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EMENTA: Obter subsidios e informagdes adicionais para promover regulamentagéo contabil tributaria do fundo de descomissionamento de Angra 1 e 2 em atendimento a determinagdo do Acérdao n°®
2502/2024 do Tribunal de Contas da Unido - TCU.
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TEXTO/ANEEL
NOTA TECNICA N° 242/2025-STRIANEEL

Referéncia: 48500.027333/2025-38

Assunto: Proposta de aperfeigoamento da regulamentagao da cobertura tarifaria do Fundo de Descomissionamento de Angra 1 e 2 para
contemplar os aspectos contabeis e tributarios em atendimento ao Acérddo n° 2.502-TCU-Plenério.

1-DO OBJETIVO

1. Esta Nota Técnica tem o objetivo de propor aperfeigoamentos na metodologia aplicada na definigéo da cobertura tariféria anual para
icdo do Fundo de D (FDES) das centrais de geragao Angra 1 e 2, com instauragao de Consulta Publica (CP) para

colher subsidios, para contemplar os aspectos contabeis e tributarios em razio do Acorddo do Tribunal de Contas da Unido (TCU) n®

2.502/2024-TCU-Plendrio, com prazo de atendimento prorrogado por meio do Acorddo n° 1.409/2024-TCU-Plenario.

Il - DOS FATOS

2. De acordo com o disposto no art. 11 da Lei n° 12111, de 9 de dezembro de 2009, 0 pagamento decorrente da geragao da energia das
centrais de geragao Angra 1 e Angra 2 deve ser rateado entre todas as ou de servigo publico
de distribuigdo no Sistema Interligado Nacional (SIN) a partir de 1° de janeiro de 2013 e sua receita decorre de tarifa calculada e homologada
anualmente pela ANEEL. O art. 11-A estabelece que a partir de 1° de janeiro de 2026 o custo e a geragao de energia dessas usinas serdo
rateados entre todos os usuérios finais do Sistema Interligado Nacional (SIN), exceto para os consumidores integrantes da Subclasse
Residencial Baixa Renda.

3. Por meio da Resolugao CNEN n° 133, de 8 de novembro de 2012, a Comissao Nacional de Energia Nuclear (CNEN) dispds sobre o FDES
de Angra 1 e 2, incluindo a obrigatoriedade da Eletronuclear garantir recursos fnancelms adequados para cobrir os cusws associados ao
descomissionamento seguro das usinas de Angra 1 e 2, bem como de dos custos de com
revis&@o a cada cinco anos ou em caso de mudanca de estratégia de descomissionamento ou revisao do Plano Preliminar ou Final de
Descomissionamento.

4. Os processos de revisdo tarifaria da Receita Fixa de Angra 1 e 2 foram realizados pela ANEEL em 2012, 2015, 2018, 2021 (parciaimente) e
2023, momento em que a Parcela B é definida com base nos Custos Operacionais Eficientes, na Quota de Reintegragao Regulatéria e na
Remuneragao do Capital investido com gross up dos trbutos, Imposto de Renda (IR) e Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), para
aplicagao da nova tarifa no ano subsequente conforme valores nas seguintes NEEL
(REH/ANEEL) n® 1.405, de 21 de dezembro de 2012; REH/ANEEL n° 2.006, de 15 de dezembro de 2015; REH/ANEEL n° 2.509, de 16 de
dezembro de 2018; REH/ANEEL n° 3.002, de 14 de dezembro de 2021; e REH/ANEEL n° 3.209, de 12 de dezembro de 2023.

5. Por meio do Despacho ANEEL n° 2.128, de 6 de agosto de 2019, foi indeferido o pleito de incidéncia tributaria sobre o FDES, tendo como
base a Nota Técnica n° 73/2019-SGT/SRM/ANEEL, de 10 de junho de 2019, que analisou o Pedido de Reconsideragéo da Eletronuclear, em
face da REH/ANEEL n° 2.509/2018 que homologou o resultado da reviséo tarifaria, referente a tributagao incidente sobre o FDES, que no
mérito recomendou n&o acatar o pleito de incidéncia tributaria sobre os recursos para o descomissionamento das usinas Angra 1 e 2.

6. Por meio da Resolugao Normativa ANEEL (REN) n° 941, de 6 de julho de 2021, fol aprovada a versao vigente da Norma e Organizagao
ANEEL e 40, de 12 de margo de 2013, que regulamenta a aplicagdo de Analise de Impacto Regulatério (AIR) e Avaliagao de Resultado
o (ARR) na ANEEL.

7. Por meio da REN n° 1.003, de 1° de fevereiro de 2022, foi aprovada a vers&o vigente do 6.7 dos de Regt

Tarifaria (PRORET). que 0 calculo da cobertura tarifaria do FDES.

8. Em 6 de novembro de 2024, a SFF/ANEEL instaurou um Processo « de fiscalizagdo do FDES de Angra 1 e 2 com énfase na tributagdo
incidente sobre o fundo. Nesse processo foram juntados para anélise dos aprit da jia do FDES
como os relatérios das auditorias iras e tributarias e os extratos do FDES.

pela

9. Por meio da Resolugao n°® 331, de 21 de novembro de 2024, publicada no Diario Oficial da Unidao (DOU) em 25 de novembro de 2024, a
CNEN aprovou a prorrogacao da vigéncia da Autorizacao de Operacéo Permanente de Anara 1 por mais 20 anos.

10. Na sessao plenaria, de 27 de novembro de 2024, acordaram os Ministros do TCU em emitir os Acérdaos n° 2.502/2024-TCU-Plenario e n®
2.503/2024-TCU-Plenario com determinagdes e prazos para a ANEEL e outras instituigoes referente ao FDES, com énfase na tributagao
incidente sobre esse fundo. Prazos adicionais foram concedidos por meio dos Acérdaos n° 1.408/2025-TCU-Plenario e n° 1.409/2025- TCU-
Plenério.

11. Em 6 de dezembro de 2024, a CNEN encaminhou & ANEEL o Oficio n° 161/2024- DRS/CNEN contendo as informagdes solicitadas pela
STR/ANEEL sobre a prorrogagao do prazo de operagao de Angra 1 e a aprovagéo de uma nova vers&o do Plano Preliminar de
D i (PPD).

12. Por meio da Resolugao CNEN n° 336, de 26 de margo de 2025, a CNEN dispds sobre a gestao dos recursos do FDES, incluindo a
obrigatoriedade de que qualquer movimentag&o ou utilizagéo de recursos desse fundo deva ser previamente submetida a avaliagéo técnica e &
anuéncia expressa daquele érado requlador.

13. Por meio do Memorando Conjunto n° 1/2025-STR/SFF/ANEEL, de 3 de junho de 2025, foi encaminhado ao Gerente Executivo da Auditoria
Interna da ANEEL a justificativa para solicitagdo ao TCU de prorrogagao do prazo para o cumprimento do Acérdéo n® 2.502/2024-TCU-Plenario
e do n° 2.503/2024-TCU-Plenario referente ao FDES de Angra 1 e 2.

14. Por meio do Acérdéo n°® 1.408/2025-TCU-Plenério, a ANEEL foi notificada da Nota Cosit/Sutri/RFB n° 72, de 2 de abril de 2025, com o
entendimento tributério da Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil (RFB) quanto ao procedimento tributério aplicado & receita tarifaria
des| nada & composicéo do FDES.

15. Em 11 de julho de 2025, a CNEN encaminhou a ANEEL o Oficio n® 338/2025- CGRC/DRS/CNEN(3] com documentac&o técnica referente
ao FDES: Nota Técnica n°® 3/2024/CGRC/DRS, de 27 de junho de 2024; Nota Técnica n° 1/2025/CGRC/DRS, de 11 de fevereiro de 2025;
Nota Técnica n° 3/2025/CGRC/DRS, de 27 de fevereiro de 2025; Nota Técnica n°® 3/2025/DRS, de 9 de junho de 2025; e Parecer Técnica n®
1/2025/CGRC/DRS, de 9 de junho de 2025.

16. Em 22 de agosto de 2025, a Eletronuclear interpds Pedido de Medida Cautelar para resgate antecipado de valores do FDES a titulo de
ressarcimento de tributagio paga do periodo de 2010 a junho de 2025 por meio da correspondéncia ARE.P-012/25. Por meio do Despacho
ANEEL n° 3.269, de 4 de novembro de 2025, foi declarado perda de objeto tendo como um dos fundamentos o Parecer n®
00242/2025/PFANEEL/PGF/AGU, de 22 de outubro de 2025, em que a Procuradoria Federal junto 8 ANEEL informa que compete 8 CNEN
autorizar eventuais saques no FDES.

17. Em 30 de setembro de 2025, foi realizada reunido com da Nacional de
premissas consideradas pela Eletronuclear na pr 0 do fluxo de acumulacéo do FDES.

18. Em 11 de novembro de 2025, a ANSN, que absorveu as atividades de regulacéo e de fiscalizagdo da CNEN, encaminhou o Oficio n®
66/2025-CGRE.ANSN com as copias da Nota Técnica n° 3/2024/CGRC/DRS, de 27 de junho de 2024, e da Nota Técnica n®
1/2025/CGRC/DRS, de 11 de fevereiro de 2025.

Nuclear (ANSN) para tratar das

19. Em 24 de outubro de 2025, a SFF/ANEEL concluiu o processo de fiscalizagdo do FDES com a emisséao de duas notas técnicas em

as inagdes e prazos idos pelo TCU nos Acérdéos n° 2.503/2024-TCU-Plenéario e n°® 1.408/2025-TCU-Plenério. A
Nota Técnica n° 245/2025- SFF/ANEEL, de 20 de agosto de 2025, tratou da incidéncia tributaria sobre os rendimentos do FDES, e a Nota
Técnica Conjunta n° 18/2025-SFF-STR/ANEEL, de 24 de outubro de 2025, tratou da incidéncia tributéria sobre a cobertura tarifaria para o
FDES, considerando a apuragao global do IR/CSLL da Eletronuclear e o calculo do gross up de IR/CSLL do WACC aplicavel & base de
remunerac&o liquida que compde a Parcela B da Receita Fixa de Anara 1 e 2.

20. Por meio da correspondéncia ARE.P-017/2025, de 17 de outubro de 2025, a El
solicitada no Oficio n° 294/2025-STR/ANEEL. de 14/10/2025. referente ao FDES.

1ll - DA ANALISE

lll.1 — Histérico dos Acérdéos

TEXTO/INSTITUIGAO

21. Os Acérdaos n° 2.502/2024-TCU-Plenario e n° 2.503/2024-TCU-Plenario decorrem das avaliagdes do TCU da implantagao de
extens&o da vida atil de Angra 1, que foi conduzida pela CNEN; da gestao do FDES de Angra 1 e 2; e da identificagéo de saque de R$ 374
milhdes do fundo pela Eletronuclear, em 25 de margo de 2024, sem prévia autorizagao dos agentes reguladores ANEEL e CNEN. A
partir disso, o TCU identificou a i de rever o da incit ia tributaria sobre o FDES e a sua abordagem na
metodologia que define a cobertura tarifaria do FDES e apresentou determinagées para a ANEEL, ANSN, CNEN, Eletronuclear e RFB.

o TCU:

Saque indevido de R$ 374 milhdes do Fundo de Descomissionamento (FDES) de Angra por parte da
Eletronuclear, em 25/3/24, é inaceitavel. Que os consumidores devam pagar por isso é mais inaceitavel ainda. A
Eletronuclear tem que devolver os recursos retirados ao FDES, com juros e corregdo monetaria. Trata-se de
Empresa de Economia Mista mas com capital majoritario pertencente a ENBPar (Empresa Nuclear Binacional de
Participagcdes) empresa publica ligado ao MME.

() subjazem duas sobre lacunas A primeira é que existe potencial lacuna regulatoria que
implica em dit de interp. ¢ao contabil e ia acerca dos valores que devem compor a base de
arrecadagdo tributdria relativa aos recursos do FDED . A segunda constatagéo é que existe lacuna regulatéria sobre os
controles do FDES, que o deixa vulnerdvel a saques unilaterais pelo gestor do fundo, sem passar por qualquer crivo

22. Na sesséo plendria, de 27 de novembro de 2024, acordaram os Ministros do TCU, por meio do Acérdzo n° 2.502/2024-TCU-Plendrio, em

inar que a ANEEL os contornos as praticas contabeis e tributrias e 4 situagao peculiar
do FDES a serem aplicados no calculo da Receita Fixa de Angra 1 e 2 no prazo de 180 dias. Por meio do Acérddo n® 1.409/2025-TCUPlenério,
da sesso de 25 de junho de 2025, prazo adicional de 180 dias foi concedido & ANEEL, que finda em 26 de dezembro de 2025.

23. Na mesma sess&o plenéria, acordaram os Ministros do TCU, por meio do Acérdao n® 2.503/2024-TCU-Plenario, em determinar que a
ANEEL:

i) em até 60 dias ap6s o recebimento da documentag&o a ser enviada pela Eletronuclear e RFB, realizasse a avaliagao dos célculos, das
aliquotas e da pertinéncia tributéria dos valores de PIS/Cofins e IR/CSLL incidentes sobre os rendimentos do FDES; e

ii) em até 120 dias realizasse a avaliagéo dos calculos, das aliquotas e da pertinéncia tributaria dos valores de PIS/Cofins e IR/CSLL sobre o
componente da Parcela A referente ao FDES. Por meio do Acérd&o n° 1.408/2025-TCU-Plenério, da sessao de 25 de junho de 2025, prazo
adicional de 60 e 120 dias foram concedidos & ANEEL.

24. Primeiro cabe destacar que a ANEEL, ao tomar conhecimento das informagdes sobre tributagéo do FDES informadas pela Eletronuclear ao
TCU na fase de oitivas da auditoria desse érgéo de controle, mesmo ja tendo decidido sobre o assunto em 2019, conforme detalhado na secéo
111.5.1, instaurou em 6 de novembro de 2024 processo de fiscalizagdo da gestéo do FDES com énfase na tributagéo sobre o fundo.

25. Verifica-se que 0 Acorddo n° 2.503/2024-TCU-Plenario tem como foco a tributagéo paga em fungéo do FDES e a falta de cobertura
tarifaria alegada pela Eletronuclear, exceto a cobertura de PIS/Cofins sobre a receita destinada ao fundo que o proprio TCU informa que a
ANEEL j4 inclui na Receita Fixa de Angra 1 e 2. Além disso, apresenta também preocupag&o com o saque de R$ 374 milhdes no FDES em
2024 e a expectativa de novos saques.

Saque indevido de R$ 374 milhdes do Fundo de Descomissionamento (FDES) de Angra por parte da
Eletronuclear, em 25/3/24, é inaceitavel. Que os consumidores devam pagar por isso é mais inaceitavel ainda. A
Eletronuclear tem que devolver os recursos retirados ao FDES, com juros e corregdo monetaria. Trata-se de
Empresa de Economia Mista mas com capital majoritario pertencente a ENBPar (Empresa Nuclear Binacional de
Participagdes) empresa publica ligado ao MME. Além disso por se tratar de fundo destinado a empresa publica, que
trata de um investimento estratégico e que ja apresenta custos finais bem superiores a outras fontes, a exemplo das
hidrelétrica, o aporte e manutengao do poder aquisitivo do fundo (FDES) deveria ser isento de PIS/COFINS e de
IR/CSLL.

26. Diante disso, dos quesitos vir ao prazo de 60 dias e de 120 dias a partir do recebimento pela ANEEL da
documentag@o a ser enviada pela Eletronuclear e da posigdo da RFB sobre o tratamento tributario conferido a receita tarifaria destinada a
composigao do FDES.

Por se tratar de fundo destinado a empresa publica, que trata de um investimento estratégico e que ja apresenta
custos finais bem superiores a outras fontes, a exemplo das hidrelétrica, o aporte e manutengéo do poder aquisitivo
do fundo (FDES) deveria ser isento de PIS/COFINS e de IR/CSLL.
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TEXTO/ANEEL

27. Por outro lado, constata-se que o objetivo do Acdrdao n® 2.502/2024-TCU-Plenrio & definir o tratamento da incidéncia tributaria sobre o
FDES e seus rendimentos a partir da sua emiss&o com a determinagao para ANEEL regulamentar os aspectos contébeis e tributarios do
FDES em 180 dias, prorrogados por igual periodo pelo Acorddo 1.409/2025-TCU-Plenario, o que implica em revisitar a metodologia do
FDES disnosta no Submédulo 6.7 do PRORET até 26 de dezembro de 2025.

28. A revisdo da regulagéo do FDES pela ANEEL a partir do inicio de contagem do prazo estabelecido pelo TCU, sem as informagdes da
Eletronuciear e da RBF delermlnadas no Acérdao n° 2.503/2024-TCU-Plenario e sem as conclusdes da fiscalizagéo da SFF/ANEEL, poderia
ocasionar alt Com isso, aliado ao fato que até inicio de junho de 2025 a ANEEL nZo tinha recebido as
informagdes da RFB, a STRIANEEL & SFFIANEEL encaminharam Memorando Con]unto n° 1/2025-STRISFF/ANEEL, de 3 de junho de 2025,
a0 Gerente Executivo da Auditoria Interna da ANEEL com a para 40 do prazo para o cumprimento dos
Acbrdéos ao TCU.

29. Como resultado, o Acdrdao n° 2.502/2024-TCU-Plenario teve seu prazo prorrogado por meio do Acdrdao n® 1.409/2025-TCU-Plenario, e
0 Acrddo n° 2.503/2024-TCU-Plenério teve o prazo prorrogado por meio do Acérddo n® 1.408/2025-TCU-Plenério. Os prazos adicionais
comecaram a contagem em 30 de iunho de 2025.

das o prazo de 180 dias para regulagao deveria comegar com a conclusao da fiscalizagao
pe\a SFF/ANEEL que alendeu aos prazos de 60 dias e 120 do Acdrdao n° 2.503/2024-TCU-Plenario, conforme detalhado na segéo Ill.1, pois
para subsidiar a regulagéo, como ficara demonstrado nesta Nota Técnica. Na pratica, como
todos 0s prazos hveram oontagem iniciada na mesma data, restou 63 d\as para a regulagao, tempo insuficiente para conclui-la, pois, além
das andlises e de proposta de é bmeté-la & consulta publica, com prazo minimo de contribuigdes de
45 dias conforme determina o § 2° do art. 9° Lei n® 13.848/2019, para posterior aprovagao pela Diretoria Colegiada da revisdo do Submédulo 6.7
do PRORET com a nova regra para o FEDS.

31. Diante do prazo exiguo para a regulagao, o encaminhamento sugerido é submeter & consulta pablica a proposta de aperfeigoamento da
regra sobre o FDES com aplicagao provisdria no processo tarifario de Angra 1 e 2 que definira a Receita Fixa para 2026. Caso ocorram
alteragSes na aprovagéo pela Diretoria do novo texto normativo, fruto das contribuicbes recebidas na Consulta Publica, os ajustes necessarios
podem ser aplicados no processo tarifario

1.2 - Resultado da fiscalizagdo da SFF/ANEEL em atendimento ao Acérdéo n° 2.503/2024-TCU-Plenario

32. Em 6 de novembro de 2024 foi instaurado processo de fiscalizagao do FDES pela SFF/ANEEL com énfase na tributagéo incidente sobre a
receita para do desse fundo e sobre seus

33. Por meio desse processo de fiscalizagao foram atendidas as determinagdes do TCU no Acérdéo n° 2.503/2024-TCU-Plenério, em que
constou os sequintes comandos para a ANEEL:

9.4. determinar a Agéncia Nacional de Energia Elétrica que, com fundamento no art. 250, inciso Il, do RI/TCU c/c art. 4°,
inciso Il e art. 7°, §3°, inciso VI, da Resolugao-TCU 315/2020, que em articulagdo com a Eletronuclear e Comissao Nacional
de Energia Nuclear, em até sessenta dias apés o enviada pela Ej e pela RFB/MF,
reahze a avaliagao dos célculos, das aliquotas e da perrméncra tributdria dos valores de PIS/Cofins e IR/CSLL

sobre os i do FDES e i pela f os aEi
Comissao Nacional de Eneraia Nuclear e ao TCU:

9.5. determinar & Agéncia Nacional de Energia Elétrica que, com fundamento no art. 250, inciso Il, do RITCU c/c art. 4°,
inciso Il e art. 7°, §3°, inciso VI, da Resolug&o- TCU 315/2020, que, em amcula;ac com a Eletronuclear e Comissé&o Nacional
de Energia Nuclear, em até 120 dias ap6s o da enviada pela e pela RFB/MF, realize:

9.5.1. a avaliagdo dos célculos, das aliquotas e da pertinéncia tributéria dos valores de IR/CSLL/PIS/Cofins
incidentes sobre a componente da Parcela A da Receita Fixa reltaiva ao FDES e requeridos pela Eletronuclear,
a natureza dos da desta parcela que integra a Receita Fixa, informando os resultados &
a Comiss&o Nacional de Eneraia Nuclear e ao TCU:
9.5.2. a consolidagéo dos resultados obtidos definindo os
respectivas memorras de célculo, os
TCU: (arifo nc
34. Por meio do Acérdao n“ 1 408/2025 TCU-Plenério, novos prazos de 60 e 120 dias foram concedidos & ANEEL, com inicio de contagem a
partir de 30 de junho de 2025.
35. O primeiro prazo, de 60 dias, tratou da incidéncia tributaria sobre os rendimentos do FDES cuijo resultado da fiscalizagao da
SFF/ANEEL foi apresentado na Nota Técnica n° 245/2025-SFF/ANEEL, de 20 de agosto de 2025. Essa nota técnica limitou-se a apurar o
IR/CSLL retido pela RFB desde 2010 e o pagamento de PIS/Cofins desde julho de 2015, de 4,65%, incidentes sobre os rendimentos do
FDES, considerando os saques realizados pela Eletronuclear para ressarcimento da tributagéo paga sem a alegada contrapartida na cobertura
tariféria e outros aiustes nesse

a

devidos & El om
, @ Comissao Nacional de Energia Nuc/ear e ao

36. Concluiu a fiscalizagio que os resgates efetuados pela Eletronuclear seriam inferiores aos encargos tributérios do periodo em R$
16.510.541,81, corrigidos pela Selic até junho de 2025, mas sem andlise de mérito se os saques para ressarcimento eram devidos ou n&o.

37. Dessa nota técnica destacam-se elementos Imponantes para os estudos referentes 8 metodologia de definigao da cobertura tarifaria
do FDES, pois a jia em vigor ndo i a incidéncia tributaria sobre os rendimentos desse fundo:

TEXTO/INSTITUIGAO

a) A receita financeira oriunda dos rendimentos esta sujeita a incidéncia da aliquota de 25% de IR e de 9% de CSLL na
apurago do resultado do exercicio, pois a empresa é tributada pelo lucro real;

Esta ndo é uma empresa tradicional comercial, € uma empresa da Unido para um fim bem especifico que trata de
energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo das
hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido.

b) A RFB retém nos meses de maio e novembro de cada ano 15% de IR por meio do sistema de come-cotas, sendo o
resto da aliquota do IR e a aliquota de CSLL aplicadas no caso de operagdes de resgate total ou parcial do FDES e na
apuragéo global do exercicio fiscal;

Esta ndo é uma empresa tradicional comercial, € uma empresa da Unido para um fim bem especifico que trata de
energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo das
hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido.

c) A partir de julho de 2015 ha incidéncia da aliquota de 4,65% de PIS/Cofins sobre a receita financeira, paga pela
Eletronuclear; e

Esta ndo é uma empresa tradicional comercial, € uma empresa da Unido para um fim bem especifico que trata de
energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo das
hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido.

d) A base de tributagao do IR/CSLL sobre o rendimento é seu valor reduzido do montante referente ao PIS/Cofins.

Esta ndo é uma empresa tradicional comercial, € uma empresa da Unido para um fim bem especifico que trata de
energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo das
hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido.

38. 0 segundo prazo, de 120 dias, tratou da incidéncia tributaria sobre a cobertura tarifaria para composigao do FDES, que compoe a
Parcela A da Receita Fixa de Angra 1 e 2, cujo resultado da fiscalizagéo da SFF/ANEEL foi apresentado na Nota Técnica Conjunta n®
18/2025-SFF-STR/ANEEL , de 24 de outubro de 2025. A andlise concentrou-se sobre a aliquota de 34% de IRICSLL incidente sobre a receita
do FDES que a Eletronuclear alega nao ter cobertura na tarifa. Ressalta-se que ha cobertura tarifria de PIS/Cofins, de 9,25%, para as
Parcelas A e B da receita das centrais geradoras, portanto, néo foi objeto da fiscalizagéo e da mesma forma néo s&o necessérias alteragdes

Esta ndo é uma empresa tradicional comercial, € uma empresa da Unido para um fim bem especifico que trata de
energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo das
hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido.

39. Por meio do Acérdéo n° 1.408/2025-TCU-Plenario, a ANEEL foi notificada quanto & Nota Cosit/Sutri/RFB n° 72, de 2 de abril de 2025, na
qual a RFB seu ao i no Item 9.3 do Acérdéo n° 2.503/2024-TCU-Plenéario. Em resumo, a RFB informou
que cabe a provisao de recursos para atender as exigéncias de descomissionamento de Angra 1 e 2, mas isso nao impacta a consideragao da
receita tarifaria do FDES para apuragéo do IR/CSLL cabendo deduzir os gastos de descomissionamento da base de célculo do IR/CSLL
somente auando efetivamente ocorrerem os aastos.

40. Diante disso. a Nota Técnica Coniunta n® 18/2025-SFF-STR/ANEEL informa aue foi:

a) verificado o procedimento para o calculo de IR/CSLL referente ao tributo estimado pela Eletronuclear, de R$ 964
milhdes, que alega ter direito de ressarcimento por ter arcado com o IR/CSLL incidente sobre a receita do FDES, de 2010 a
junho de 2025, sem contrapartida na tarifa de Angra 1 e 2. Nao houve divergéncias relevantes quanto a aplicagao dos
percentuais definidos na legislagao tributaria;

E totalmente inadequado que o governo federal imponha aos consumidores brasileiros o custo do
descomissionamento de Angra 1 e 2 e sobre ela ainda incida Imposto de Renda de R$ 964 milhes. N&o se trata de
"RENDA", mas sim de um fundo para que seja utilizado no descomissionamento das Usinas Nucleares de Angra 1
e 2. N&o existe renda e portanto néo deve existir Imposto sobre a Renda.

b) estimado o IRICSLL de 2010 a junho de 2025 incidente sobre a receita do FDES, atualizado pela Selic, em R$ 591
milhdes. A diferenca em relagao ao valor solicitado a titulo de ressarcimento, de R$ 964 milhdes, decorre do fato de que a
empresa “desconsiderou a compensagao de prejuizos fiscais de anos anteriores (até o limite de 30%), mas que é observado, na
prética, quando da apurago do tributo total da empresa (que inclui o FDES e seus rendimentos na base de calculo)’; e

c) verificado, também, a tributagéo global do IR/CSLL incidente sobre a Eletronuclear do periodo em foco, incluindo os
resultados obtidos na Nota Técnica n® 245/2025-SFF/ANEEL referentes aos rendimentos do FDES, e depois comparado com a
cobertura tarifaria de IR/CSLL concedida via Parcela B de 2013 a 2025. O resultado, apresentado na Tabela 10 da nota técnica
coniunta. demonstra aue a cobertura tarifaria suoerou o total de IR/CSLL recolhido bela emoresa.

41. A conclusao da Nota Técnica Conjunta é que néo se deve considerar a neutralidade tributaria exclusivamente na Parcela A solicitada pela
Eletronuclear:

60. Nesse sentido, a Nota Técnica também esclarece que a Parcela B da Recerta Fixa, é formada pe/os valores
regulatérios de Custos Operacionais eficientes, da Quota de eda do Capital
investido em ativos que estejam em servigo, sendo definida com base no valor do Custo Médio Ponderado do Capital —

WACC depois de impostos e na aliquota de 34% de Imposto de Renda e Contribuigéo Social sobre Lucro Liquido — IR/CSLL.
Os valores dos componentes da Parcela B sdo definidos nos processos de reviséo tarifaria e atualizados pelo IPCA nos
de reaiuste tarifario.

61. Comparando os valores totais de IR/CSLL dos para ea tarifaria
observa-se que a cobertura tarifria foi maior do que o dos tributos pela ia nos anos de
2010 a 2025 e é superior aos encargos tributa it como i pela . Sob essa

premissa, ndo é correto concluir que a tributacao da Parcela A resulta em ajustes tarifarios, seja para devolucdo ou
para recomposigéo do fundo, uma vez que a regra vigente preveé proviso para o recolhimento de tributos que,
resultou em valores aos i (Grifo nosso).

42. O resultado da quea tnbutana na tarifa cobre os encargos tributarios pleiteados pela
o voto do Despacho ANEEL n° 2.128/2019 que negou pleito

é pela
semelhante no dmbito de pedido de reconsiderac&o em face da REH ANEEL n° 2.509/2018:

Se os encargos tarifarios cobrem os encargos tributarios da Eletronuclear ndo ha pleito a ser considerado.

27. Por fim, ressalto que 0 processo tarifario considera tratamento regulatério especifico e suficiente aos tributos diretos incidentes sobre a
receita da i de calculo do custo médio ponderado de capital (WACC), incidindo sobre o
resultado regulatério global da empresa nao sendo apropriado considerar isoladamente os efeitos desses tributos em cada
rubrica aue comnée a tarifa ia. (arifo nosso).

Se os encargos tarifarios cobrem os encargos tributarios da Eletronuclear ndo ha pleito a ser considerado.

da
43. A secéo 11.5.1 detalha a deciséo proferida nesse despacho.
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44. Por fim, cabe ressaltar que a Eletronuclear entrou com pedido de cautelar, por meio da carta ARE.P-012/25, com a solicitagdo de
autorizagao para sacar R$ 964 milhes do FDES para ser ressarcida da tributagao incidente sobre a receita tarifaria do fundo de 2010 a
junho de 2025. Com base no Parecer n® 00242/2025/PFANEEL/PGF/AGU e no resultado da Nota Técnica Conjunta n® 18/2025-SFFSTR/
ANEEL, a diretoria decidiu ndo conhecer e declarar a perda de objeto da medida cautelar exarado no Despacho n° 3.269/2025.

TEXTO/INSTITUIGAO

Corroboramos como correta a posi¢éo da Aneel de ndo conceder autorizagdo para a Eletronuclear sacar R$ 964
milhdes do FDES.

45. A Procuradoria Federal junto & ANEEL, em seu parecer, esclareceu que a ANEEL nao tem competéncia legal para autorizar saques
no FDES. cabendo essa prerroaativa 2 CNEN e acora 3 ANSN:
23. Portanto, a estrutura regulatéria vigente estabelece uma clara diviso de responsabilidades, de modo que a atribuigao da ANEEL cinge-
se a calcular a cobertura tariféria para a composicéo do FDES.

24 Assim, mesmo que, por hipdtese, a ANEEL concluisse sua avaliagéo tariféria e contabil, e concordasse com o mérito do
ressarcimento, a anuéncia expressa para a movimentagéo financeira compete & CNEN, tomando a ANEEL o 6rgéo incompetente para
deferir o pedido cautelar de resaate antecipado de valores do FDES.

1.3 - Limites da competéncia de regulacdo da Gestao Financeira do FDES pela ANEEL e desafios para uma
eficiente requlacao tarifaria

46. O Acdrdao n° 2.503/2024-TCU-Plenario que ANEEL “ 0s contornos aderentes as praticas contabeis e
tributérias e & situagao peculiar do FDES a serem aplicados no célculo da receita fixa da Eletronuclear” no prazo de 180 dias. Para tanto, é
necessario primeiro esclarecer a realldade tributaria e demais condigoes que envolve o FDES de forma a estabelecer com clareza o

asertratadoe a 40 realizada pela para isso ao emitir a Nota Técnica Conjunta n® 18/2025-
SFF-STR/ANEEL com o resultado global dessa fiscalizagdo, a0 mesmo tempo que atendeu as determinagées do Acérdao n ° 2.502/2024-TCU-
Plenario dentro do orazo de 120 dias.

FF/ANEEL foi

47. Em paralelo ao processo do Acérdao que resultou na Nota Técnica Conjunta n°® 18/2025- SFF-STR/ANEEL, a ANEEL recebeu Pedido de
Medida Cautelar protocolado pela Eletronuclear, o qual também resultou em andlise juridica pertinente para a definigéo do objeto a ser
requlado por esta aaéncia.

48. Em seu voto, proferido na 38 Reunio Publica Ordinaria (RPO), em 4/11/2025, a relatora elucida posicionamento da Procuradoria
Federal junto a ANEEL a respeito da competéncia da agéncia para autorizar os saques plelteadcs pela Eletronuclear. O parecer foi base para
o entendimento da diretoria pelo i i . Abaixo, a o literal da i

21. Compete & ANEEL t&o-somente calcular a parcela da receita fixa das UTN Angra | e Il ndo sendo gestora dos
recursos do FDES. Na verdade, a CNEN é a entidade por a forma de o de eventuais valores
devidos a Eletronuclear.

22. A Norma CNEN NN 9.2, que dispe sobre a gestao dos recursos ﬁnance:ros destinados as atividades técmcas e
administrativas para a retirada de controle brio de usinas que “qualquer ou
utilizagao de recursos vil ao Fundo de i deve ser a avaliagdo técnica
e anuéncia expressa da CNEN" (Art. 5°. paréarafo Unico. alterado pela Resolucdo CNEN 336/25).

23. Portanto, a estrutura regulatéria vigente estabelece uma clara divisdo de responsabilidades, de modo que a atribuicdo
da ANEEL cinae-se a calcular a cobertura tariféria para a composicéo do FDES.

24. Assim, mesmo que, por hipétese, a ANEEL concluisse sua avaliagéo tariféria e contabil, e concordasse com o mérito do
ressa/(:/menla a anuéncia expressa para a movimentagao financeira compete a CNEN, tornando a ANEEL o 6rgdo
Dpara deferir o pedido cautelar de resaate de valores do FDES.

25. A Eletronuclear, inclusive, reconhece essa divisao de em seu
analise da ANEEL é uma atividade predecessora para que a CNEN, na a forma de
aue ié buscou a CNEN para pleitear o resaate do valor aue entende ser incontroverso.
26. Destarte, considerando que a alegada urgéncia (periculum in mora) da Eletronuclear ndo pode se sobrepor as
competéncias regulatérias de cada ente e a necessidade de andlise técnica e juridica aprofundada exigida pelo TCU, a
medida cautelar ndo merece ser deferida.

ao indicar que a
G0 e a0

49. A partir desse entendimento, cumpre a ANEEL elaborar a A a ia da ANSN quanto a gestao
financeira do FDES, propicie uma regulagao tarifaria eficiente, visando a modlmdade tarifaria, o equilibrio econémico-financeiro e a satide
financeira do fundo.

50. Embora n@o seja o 6rgao competente para autorizar saques e movimentagdes no FDES, sua gestao financeira é aspecto de interesse da
ANEEL, uma vez que é de sua responsabilidade definir a receita que compde o Fundo de Descomissionamento no ambito do processo tarifario
das usinas de Angra 1 e 2.

51. Com o intito de refletir sobre na adotada para o calculo da Receita Fixa das Usinas de Angra 1 e
2, tendo como base o pleito realizado pela Eletronuclear quanto & cobertura para tributos, as Notas Técnicas conjuntas emitidas pela STR e a
SFF em atendimento ao Acorddo n° 2.503/2024-TCU-Plenario e o entendimento da Diretoria da ANEEL sobre a competéncia da Agéncia no
tema, faz-se necessario analisar com mais algumas adotadas pela El em seu pleito acerca do FDES e
projetar alguns cenarios que contemplem possiveis desdobramentos acerca da gestéo financeira do fundo, de competéncia da ANSN,
avaliando seus impactos tarifarios, de competéncia da ANEEL.

11.3.1 — A tese do superavit no FDES ap! d
Usina de Angra 2

pela El e o prazo para descomissionamento da

52. A Eletronuclear pleiteia, em suma, que os recursos para cobrir as despesas tributdrias tanto dos tributos sobre os rendimentos
financeiros quanto dos tributos sobre a quota do FDES na Parcela A sejam sacados pelo préprio fundo, ndo onerando seu caixa.

Se os encargos tarifarios cobrem os encargos tributarios da Eletronuclear ndo ha pleito a ser considerado.

53. Para embasar este pleito, a empresa se apoia no documento “Relatério Especial de Auditoria (Descomissionamento)”, elaborado pela
AudiLink Auditores & Consultores, que apresenta a tese de que o FDES ja acumulou recursos mais do que suficientes para arcar com o
custo de issi definido no PPD e aprovado pela CNEN.

54. A auditoria independente utiliza como base o “Relatério DAS.T.008.24", aplicando uma proporgao de 81% para os custos com insumos

nacionais e de 19% para insumos internacionais, o que resulta em valores projetados de descomissionamento de US$ 692.151.106,00

para. Angra 1 e US$ 781.947.; 359 00 para Angra 2, totalizando um custo de US$ 1.474.098.465,00 para ambas, conforme Tabela 1. Nao séo
para fins de eventuais despesas de Angra 3, ainda em construg&o.

Tabela 1 —Separaco dos Custos Nacionais e Internacionais - Valores em US$

Grupo de
custo

Angra 1 (US$)

Angra 2 (US$)  Total (US$)

Nacional 560.642.395,86 | 633.377.360,79| 1.194.019.756,65
Internacional | 131.508.710,14 | 148.569.998,21 280.078.708,35
Total 692.151.106,00 | 781.947.359,00 | 1.474.098.465,00

Valores, em délares, para o custo de descomissionamento de Angra 1 e 2 é de US$ 1,47 Bilhdes.

55. Embora o “Relatério DAS.T.008.24" mencione uma taxa de cambio de R$ 4,79/US$ como referéncia, as projegdes da auditoria
independente adotam o cambio de R$ 5,34/US$, um valor mais compativel com o cenério atual e que resulta em um custo de
descomi total das Usinas de Anara 1 e 2 de RS 7.864.536.384,09. conforme Tabela 2 abaixo.

Tabela 2 - Separa¢do dos Custos Nacionais e Internacionais - Valores em R$

Grcuupsc:ude Angra 1 (R$) Angra 2 (RS) Total (R$)
Nacional 2.990.377.119,60| 3.379.897.351,51 6.370.274.471 11
Internacional 701.446.484,85 792.815.428.,13 1.494.261.912,98
Total 3.691.823.604,45| 4.172.712.779,64 7.864.536.384,09

Valores, em reais, para o custo de descomissionamento de Angra 1 e 2 é de R$ 7,84 Bilhdes.

56. Na andlise atuarial, as variaveis rendimento, prazo e o mcnlanle aser sa@o para o resultado.
relevantes s&o o tributério e a serem aplicados sobre o fluxo de pagamentos. Em especial nas anélises de
longo prazo, como as do presente estudo. O propésito da andlise atuarial & projetar, com base em parametros razoaveis, o desempenho
fnancelm do FDES para avaliar se ao final do pemodo desejado o Fundo ter4 capital acumulado o suficiente para arcar com seu propdsito
ifico: cobrir os custos futuros de

57. Quanto a premissa de a auditoria adotou critério cor realizado do més de
margo de 2025 e arbitrando-o como parametro para estimar uma rentabilidade futura de 0,50% ao més para todo o periodo da proje¢ao. Uma
taxa equivalente anual de 6,17% a.a. Tal estratégia est4 expressa no “Relatério Especial de Auditoria (Descomissionamento)’, conforme segue:

rvador, observando o

1,061677812

Conforme extrato de investimentos emitido pelo Eanco do Brasil, o fundo de investimentos no qual os recursos do
aplicados, de BB Desc Angra, possui saldo de RS
2.893.003.903.19 ao f'nal do més de marco de 2025. tendo obtido rentabilidade nominal de 0.4806% no referido més.

Saldo da conta de FDES no fundo BB Extramercado Desc Angra, em 30/03/2025, era de R$ 2,89 bilhdes.

Os recursos foram projetados considerando-se que a parcela anual sera de 100% em moeda nacional conforme, SF.F —
002/2025 de 11 de abril de 2025, Carta2025, Carta Mandato BB EXTRAMERCADO EXCLUSIVO
DESCOMISSIONAMENTO USINAS ANGRA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO LONGO PRAZO - CNPJ.
46.313.395/0001-83, sendo que o mandato ja esté implementado deste 17.04.2025, conforme relatério encaminhado pelo BB
Asset. A rentabilidade foi definida em 0,50% a.m. para os recursos em moeda nacional, considerando uma perspectiva
conservadora para proiec&o dos recursos investidc

Resta necessario explicitar, para fins de transparéncia, o valor da taxa de administragdo do Banco do Brasil no
fundo BB Extramercado Desc Angra.

58. Quanto ao prazo adotado em sua andlise, a auditoria independente assumiu a premissa de prorrogagao da operagao de ambas as
usinas, Angra 1 e Angra 2, conforme consta na citago abaixo extraida de Nota Técnica da Eletronuclear no ambito do processo de
fiscalizacdo n° 48500.903613/2024- 70:

O relatorio DAS.T-009.23 apresenta o Plano Preliminar de D (PPD) com as
custos de desmobilizagéo das Usinas de Angra 1, 2 e 3. J4 o relatério DAS.T-008.24 apresenta um cenério de estudo e
referéncia com custos e cronograma simplificados, dando crédito somente as usinas atualmente em operagéo, Angra 1 e
Angra 2 e, considerando além do periodo de operagéo de 40 anos, uma extenséo de vida de mais 20 anos para cada
uma das usinas, totalizando um periodo de operagao de 60 anos . Importante frisar que o PPD considera uma estratégia
de descomissionamento protelado, ou seja, o descomissionamento das usinas s6 se iniciaré efetivamente apés o final de
operacéo da dltima usina. " (arifo nosso).

dos

A possibilidade de extens&o de vida por mais 20 anos deve ser avaliada pela Aneel levando-se em conta os custos
necessarios para tal consideragéo.

59. Este & um aspecto crucial, pois assume como premissa evento incerto, qual seja, a prorrogag@o da operagao de Angra 2. Este
entendimento faz com que o periodo de capitalizagéo do FDES se estenda até dezembro de 2072, tendo como referéncia para o inicio do
descomissionamento o final da operago da usina de Angra 2. Além disso, considerar essa prorfogagao implicaria a possibilidade de cobertura
tariféria, para o FDES, por um periodo maior do que a referéncia atual e, sinalizaria a de aportes menores no
presente sem um fato que valide a extenséo do prazo para aportes no Fundo.
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60. Em relagao ao tratamento tributério, a auditoria adota uma metodologia simplificada. Considera a soma das aliquotas de cada um dos tributos
incidentes sobre o rendimento bruto financeiro como uma aliquota tnica de 38,65% (PIS: 0,65%; COFINS: 4%; IRPJ: 25%; CSLL: 9%). O
valor resultante da aplicagéo desta aliquota tnica sobre o rendimento bruto mensal seria o valor dos tributos reivindicados, a serem arcados pelo
proprio Fundo, via saques mensais.

Esta ndo é uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que trata de
energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo das
hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. O Governo Federal cobrar 38,65% em impostos sobre o Fundo FDES é simplesmente
desproposital e descabido.

61. Quanto ao tratamento inflacionario, na andlise da auditoria independente nao ha qualquer corregéo de pregos aplicada aos valores ao longo
da série. O custo estimado para o descomissionamento segue constante ao longo de todo o periodo de capitalizagéo do FDES. Ou seja, os
valores sequem as mesmas referéncias até dezembro de 2072.

11.3.1.1 — Projecéao Original El : Sem aportes no FDES a partir de 2026

62. Com base nas premissas elaborou 5 cendrios alternativos para avaliar o desempenho do
FDES, todos concluindo que hé sobra financeira. Abalxo‘ sera analisado o cenario mais razoavel, que considera o saldo inicial real, sem
novos avortes a partir de 2026.

Verificada a sobra financeira os recursos devem ser devolvidos aos consumidores.
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Tabela 3 - Projecéo Eletronuclear Original, sem aportes a partir de 2026 —
Ano Més  Prazo Fundo (RF)
Saldo inicial___Rendimentos Bruto__Tributos __Rendimentos Liquido_Depsito _DepésitoTCU ___ Resgate Saldo Final
25 4 1 260300890319 1446501952 5500.730,04 01952 207245857 112194531 000 291066332659
205 5 2 2.910,663.326,59 1455331663  5.624.856,88 3.337.729.32 2.072.458,57 1.121.945,31 0,00 2.917.195459,79
2205 6 3 2.917.195.459,79 1458597730  5637.480,23 14.585977,30 2.072.458,57 1.121.945,31 0,00 2.934.975.840,97
w5 7 4 293497584097 1467487920 567L84081 UE7AB7920 20724557 112194531 000 29284512405
w5 8 5 205284512405 1476422562 570637320 1076422562 2.072.458,57 112194531 000 29780375355
205 9 6 2970.803.753,55 14.854.01877  5.741.078,25 14.854.018,77 2.072.458,57 1.121.945,31 0,00 2.988.852176.20
205 10 7 2.988.852.176,20 14.944.260,88 5.775.956,83 14.94426088 2.072.458,57 1.121.945,31 0,00 3.006.990.840,96
205 11 8 3.006.990.840,96 15.034954,20  5.811.009,80 (19.308.784,92) 2.072.458,57 1.121.945,31 0,00 2.990.876.459,92
w5 2 9 299087645092 1495438230 577086876 195438230 2.072.488,57 112194531 0,00 3.009.025246,09
w6 1 10 30000252609 1504512623 581494129 15.045126.23 000 112196531 000 302519231763
s 2 u 302519231763 1512596150 5.846.184, 151259150 000 112194531 000 304144022453
ms 3 1 304144022453 1520720112 587756323 1520720112 000 112184531 000 305776237096
0% 4 13 3.057.769.370,96 1528884685  5.909.139,31 15.288.846,85 0,00 112194531 0,00 3.074.180.16313
0% 5 14 3.074.180.163,13 1537090082  5.940.853,17 (19.797.669,09) 0,00 112194531 0,00 3.085.504.439,34
06 6 15 305550443934 1527752220 590476233 162775220 000 112196531 0,00 307190390685
ms 7 16 307190390685 1535051953 599645430 15.35051953 000 112188531 000 3.088.38537169
ms 8 1 308338537169 1544192685 5.968.304, 15.44192686 000 112186531 000 310494024386
208 9 18 3.104.949.243,86 1552474822  6.000.314,41 15.524.746,22 0,00 1.121.945,31 0,00 3.121.595.935,39
20%6 10 19 3.121.595.935,39. 15607.97968  6.032.484,15 15.607.979,68 0,00 1.121.945,31 0,00 3.138.325.860,37
20% 11 20 3.138.325.860,37 1569162930 6.064.814,73 (20.215.505,34) 0,00 1.121.945,31 0,00 3.119.232300,34
w12 2 311923230034 1559616150 6027.91642 15.506.161,50 000 112186531 000 31%.950407,15
w2 10 51 60813462552 3019067313 1166869516 19067313 000 000 13210802 60503427963
202 1 sn 6.055.034.279,63 3027517140 1170135375 (39.468.553,93) 0,00 000 1329101902 6.002.27470667
2072 12 573 6.002.274.706,67 30.011.37353  11.599.395,87 30.011.37353 0,00 0,00 13.291.019,02 6.018.995.061,18
1752689066957 7.864.506.34.09

63. A anélise parte do saldo ini real de abril de 2024 verificado no extrato do fundo, no valor de R$ 2.893.003.903,19. Esse saldo ja
reflete os saques realizados em margo de 2024, de R$ 374 milhGes, e em fevereiro de 2025, de R$ 406,652 milhdes.

Retificando, a data néo o abril/24 mas abril/25. O Saldo da conta de FDES no fundo BB Extramercado Desc Angra,
em 30/03/2025, era de R$ 2,89 bilhdes. A retirada indevida por parte da Eletronuclear do FDES de R$ 780,65
milhdes é inaceitavel.

64. Em uma simplificag@o do tratamento tributério, a planilha considera dedugdes da totalidade dos tributos nas janelas de incidéncia do

come-cotas (meses de maio e novembro).

65. Sao consideradas receitas do Fundo os aportes mensais aprovados para 2025, oriundos da NT 189/2024 - STR/ANEEL (SIC

48500.003427/2024), além das parcelas referentes ao Acérdao TCU 3020/2014, no valor de R$ 1.121.945,31, a serem depositados
é o més de aaosto de 2040.

66. Na andlise os resgates previstos tém inicio em janeiro de 2041, conforme fluxo de pagamentos das despesas de descomissionamento das
usinas previsto no “Relatério DAS.T.008.24".

67. Com as premissas adotadas pela Eletronuclear, o saldo acumulado no final do periodo de descomissionamento adotado seria de R$
6.018.995.061.18.

I1.3.1.2 - Projecdo da Eletronuclear Ajustada: Ajustes no periodo de descomissionamento e sem aportes no
FDES a partir de 2026

780,652

68. Em reunigo realizada entre a ANEEL e a ANSN, foi feita consulta acerca das premissas adotadas para a projegao do FDES realizadas pela
auditoria independente. Foi esclarecido que, segundo a ANSN, néo é prudente adotar a premissa de que a operagao da usina Angra 2
sera prorrogada. Neste sentido, e em linha com a estratégia de descomissionamento protelado, a referéncia para o descomissionamento
deve ser a vida util da usina de Angra 1, (ltima a ser desligada se cumpridos os requisitos para sua prorrogagao.

A possibilidade de extens&o de vida por mais 20 anos deve ser avaliada pela Aneel levando-se em conta os custos
necessarios para tal consideragéo.

69. A partir desta sinalizago, foi realizado ajuste no fluxo de de previsto na projegzo da
Eletronuclear, para que o término do descomissionamento de ambas as usinas seja conjunto e na data originalmente prevista para Angra 1.
Foram mantidos os valores previstos de & sua periodicidade, apenas oinicio do i de Angra 2 para
que seu término coincida com o de Angra 1, previsto para dezembro de 2069, conforme ilustra o Gréfico abaixo.
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Fonte: Eletronuclear. Ajustes da ANEEL com base em informagdes da ANSN.
Gréfico 1 - Fluxo de de Original x Ajustado

70. Feito esse primeiro ajuste, e aplicando o fluxo ajustado & mesma planilha base, mantidas as demais premissas, nota-se que o resultado sofre
o |mpactc da redu:;ao do prazo de capitalizagao do Fundo. O resullado ainda superavitario, seria de R$ 4.838.871.665,13 ao final do periodo

Considerando novos prazos de extensao de vida Util, 0 superavit previsto € de R$ 4,83 bilhes.

oque uma redugéo de 20% em relagéo ao cendrio original, como pode ser observado na
Tabela 4.
Ano Més  Prazo fuido (RY
Sado inicial___Rendimentos Bruto __Tributos _Rendimentos Liguido. i Resgate Saldo Final
22 4 1 Rz 180 59073004 14850195 207245857 ©  2oweR85
225 5 2 U566 5648658 330X 207245857 0 297194079
225 6 3 W 56748023 USBETID 207245857 000 24978097
225 7 4 WM 567184081 UGAETON 207245857 000 292861405
225 8 s 176422562 570657320 W25 207245857 000 29mE75S5
2 9 [ 148401877 574107825 1485401877 207245857 000 2988217%20
225 1 7 1490426088 57759668 1404426088 207245857 00 30065080
22 1 3 150095420  SEILOO  (19MATEALW) 207245857 0 290874092
225 12 s UWBAIWI  STAKBTS 14954B2W 207245857 0 300052609
2% 1 10 150612623 58149012 1504512623 000 000 3msim3176
2% 2 1 I5%6LSY 584618415 1512596159 000 000 30444022453
2% 3 2 1520720112 587758323 1520720112 000 000 3057.79.37096
2% 4 B 15885685 590813931 B 000 000 3071016313
2% 5 1 150062 508V (197976009 000 000 305044834
2% 6 15 15775220 594723 : 000 000 3o7N6ES
2 7 1 15305953 5964543 1535951953 000 0m 308353769
2% 8 v 15419686 59BL4T 1564192685 000 0m 3104902386
2% 9 8 1852078622 600031481 1552474622 000 000 312156553
22 10 19 156797968 600248415 15607.97968 000 000 31BN
2% 1 2 15616230  60BLEIAT (202155053 000 0w aumzmanus
0% 12 2 BEBIGLSD 602729162 1559616150 000 000 31040715
20 0 s 4605 24504083  94BBLI 2u5t0.04288 000 000 masmosAn 450413095440
20 1 s ASMI0BA0  MENEATI  94TIZT (3247800 000 000 BawoGAT 4801539049
202 s 4s0IISEEe 2257075 93BRBOL 2021576975 000 000 sl asme7LesI3
16.606.899.3%,12 7.054.5%.39409

71. Essa primeira andlise demonslra quea vanével prazo tem peso relevante nas projegdes atuariais, mesmo apoiando-se nas premissas
até entdo utilizadas e na planilha A sera na reﬂexao sobre as demais premissas
adotada:

1Il.3.2 — Revisdo das premissas originais. analise de cenarios e proiecées da ANEEL
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TEXTO/ANEEL

72. Tendo como ponto de partida as anélises realizadas pela auditoria independente, a ANEEL buscou qualificar algumas das premissas e
adequar a planilha de analise para uma projegéo mais aderente a realidade. Para tal, foi necessario adaptar a planilha de forma a torné-la mais

tre e sensivel aos efeitos do longo prazo e uma anélise econémico-financeira de capitalizacéo.

73. Primeiramente, a ANEEL inicia a analise a partir de janeiro de 2025, com o intuito de visualizar os efeitos do saque realizado no més de
fevereiro de 2025 (R$ 406.652.000.00) na capit &0 do FDES. como pode ser observado na Tabela 5 abaixo.

deverdo ser ej

de textos ivos e

quando

TEXTO/INSTITUIGAO

A retirada indevida por parte da Eletronuclear do FDES de R$ 406,65 milhdes, em fev/2025, ¢é inaceitavel.

74. Também aprimora o calculo dos Foram 0s reais no FDES até o més de outubro.
periodo  Anofmés sddotnicial Rendime tos Descontors (065%)  DesccontoCOMNS (4%) | Lucro Trbutvel 1 (%)
i oL RS s2n0oN® B 28AE80 RS 5 L0TEE R WIS R LHAB®
2 s RSS2 L RS 5 emioia R RS szismy
s RS 2smsasEm RS £ R R ameoes
n RS 2smoaomio RS s RS & novwo
B RS 20wz 5 R noRS eme3ms
s RS 20mse 2 R s nesms
7 RS sosizmsma RS s R s amerso
s R somziews R 5 R s
9 R simeasnm R ~ 3 t RS amsImE
i) RS smErsng R s RS S 0gesRE
1n RS simszess R 5 R s amerzw
2 RS summesne R s 3 RS am7smss
Quebra da planilha...
Tributos sobre ey oy Depésito TCU (acérdio .
Periodo  Ano/més ) s Trbutos nkoretidos Aporte =t Total Apkicacio
1 202501 | RS 278079411 RS 120509025 RS 740025241
2 2502 | RS 187976022 RS 811988949 AS
3 202508 |88 205 RS 512560857 S
4 20250 |88 84780 #8
5 202505 | RS 251508537 &S s
6 202506 | RS 456265056 R RS 207245857 [RS 112194531
7 202507 |88 RS 207245857 | RS 112196531
[ 202508 |-RS RS 207245857 | RS 112104531
s 202509 |-RS RS 207245857 | RS 112196531
10 202510 |-RS 1000580912 RS 207245857 | RS 112194531
1 20511 |-RS 350654067 RS 207245857 | RS 112190531
2 20512 | RS 134013018 RS 582770704 RS 357023174 RS 207245857 |RS 112194531
Quebra horizontal da planilha...
Desembolios Desembolios =
programadosde  programados de Retengio Soldo Fina (valores  1PCA (Ver %
beriodo  Ano/mes o | e e o Seues sutorzadox . sl 25 =
(reais) (nominais)
1 202501 3 RS 925679138046 0.16%
2 202502 RS 40865200000 RS 287538850695 147%
3 202503 RS RS 289000350319 200
4 202504 3 A 208806427248 248%
5 202505 RS 6405 RS 299484826217 275%
6 202506 3 000 8S 290%
7 202507 RS 000 7 326%
e 202508 RS 000 7 315
o 202509 RS 000 7 asa
10 RS 4951956823 By sssaann 373w
1 RS 359654067 3060088753 RS o3n  alme
2 S 3wz 000 35 sssasasmmar oz adom

Quebra horizontal da planilha...

. ~ el Cas i femioree Teei X Cobertura necessiria
Periodo Ano/més acumulado = Rendimento mensal 3 =
" pregos de jan/2025) tributo ano anterior
més)

1 202501 100 RS 325679138046 101%

2 202502 1001509887 R$ 287139462906 57

3 202503 1014721498 RS 285103243354 048%

4 202504 1020404197 R$ 292635436192 311%

5 202505 102479262 RS  2.922.394.446,47 0.98%

6 202506 1,027457221 R$ 2.969.679.717,06 1,78%

7 202507 1020023245 RS  2.977.232.97162 0.39%

8 202508 1032600521 R$  3.021.182.353,07 164%

° 202509 1031463981 R$  3.065427.03222 125%
10 202510 1036414337 R$  3.048.49361149
1 202511 1037346666 RS  3.031.095.56067 0,50%
12 202512 1041101970 RS  3.034893.40355 0.50%

75. Namesma p\anllha pode ser identificado o refinamento no tratamento tributario incidente sobre os rendimentos financeiros do FDES. Aqui
a if 40 da aliquota Unica, dif i as bases de calculo do PIS/COFINS do IR/CSLL. As aliquotas do PIS/COFINS
mcidem sobre o i iro bruto i Foi i 0 campo “Lucro Tributavel” que deduz o valor do PIS/COFINS

dos “Rendimentos”. sendo esta a base de calculo parao IRPJ e a CSLL.

76. Ainda sobre o tratamento tributario do IRPJ, foram apresentados valores da aliquota cheia (25%) e os valores referentes a retengéo do
imposto Come-cotas (15%), que retém nao a totalidade, mas parte do imposto devido. Assim, para facilitar as projegoes e estimar a cobertura
tributéria necessaria, foram segregados do total dos Tributos sobre Rendimentos os “Tributos n&o retidos” e o tributo ja retido diretamente pelo
gestor do Fundo, na forma de Come-cotas.

Esta ndo é uma empresa tradicional comercial, € uma empresa da Unido para um fim bem especifico que trata de
energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo das
hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido.

77.No mesmo esforco em dar transparéncia as analises, foram desagregados os campos que representam entrada de recursos no Fundo,
agregando-os no campo “Total Aplicagao’. Da mesma forma, apresenta-se de forma os campos que saidas do
Fundo, seja via saques autorizados, seja via retengao do Come-cotas, seja em virtude do fluxo de pagamentos programado de

78. Um dos ajustes mais relevantes em relagao a analise da auditoria i refere-se ao io. E sabido que o
valor do dinheiro no tempo é corroido pelo efeito inflacionario. Na analise econémica, este é um fator determinante. Em especial nas analises de
lonao prazo e em paises com histérico i como o Brasil.

79. Ao definir o custo de descomissionamento deve-se considerar que as estimativas séo realizadas a pregos atuais. Ou seja, o valor de R$
7.864.536.384,09 reflete o custo em reais no momento atual. Ao considerar uma anélise de longo prazo, como a presente, ndo é razoavel
supor que o poder de compra desse montante se mantenha até dezembro de 2069.

80. Para dar o devido tratamento a inflagao, o valor atual de descomissionamento foi entendido como a meta a ser alcangada em termos reais no
periodo final de descomissionamento (Valor real futuro — VFr). Com base na inflagao observada até outubro de 2025 e a projetada no Ultimo
Relatério Focus do Banco Central, foram definidos indices mensais para diferenciar os valores em termos nominais (sujeitos ao efeito
inflacionrio) dos valores em termos reais (deduzida a inflac&o).

81. Assim, com base nos registros e projees do IPCA foi calculado o indice de pregos acumulado estimado para o periodo de analise e
aplicado aos valores reais (a pregos de janeiro de 2025) para encontrar os valores nominais a serem considerados em seus respectivos
periodos futuros.

Tabela 6 - Projegdo de Inflagao

Periodo Projegdo variagdo anual _Projegdo variagio mensal média
2025 4,46% 0,36%
Nov-dez/25* 0,73% 0,36%
2026 4,20% 0,34%
2027 3,80% 031%
a partir de 2028 3,50% 0,29%

* Média de nov-dez/25: Taxa equivalente mensal para a taxa bimestral dada pela diferenga entre projecao anual e inflagao acumulada jan-out.
Fonte: Relatério Focus BCB - 14 de novembro de 2025. Disponivel em: 1114 pdf

82. A partir deste novo entendimento quanto ao método de analise e tratamento das informagdes, ponto de partida para um apropriado estudo
econdmico-financeiro do FDES, serdo apresentadas sinteses de alguns cendrios projetados considerados relevantes para a reflexao
sobre em que medida a gestéo financeira do FDES, de responsabilidade da ANSN, impacta na regulag&o tarifaria, de competéncia da ANEEL.

1I.3.2.1 - Cenario 1.A: Saldo final em dez/69 sem aportes adicionais a partir de 2026, com cobertura para
tributos via saques mensais a partir de 2026, rentabilidade de 0,50% a.m. e valores ajustados a inflagao
(precos de jan/25)

83. O cenario 1.A analisa o resultado do FDES em dezembro de 2069 conforme método de analise adotado pela ANEEL, considerando o saldo
atual do FDES, sem previsao de aportes futuros. Neste primeiro cendrio foi mantida o parametro de rentabilidade definido pela auditoria

independente de 0,50% ao més, equivalente a 6,17% ao ano, aplicada sobre um prazo de 45 anos (540 meses). O saldo inicial em 31/12/2024
é de R$ 3,22 bilhdes, saldo real a data.

84. A simulag@o indica que, mesmo partindo de um monlan(e inicial de valor expressivo, a capitalizagédo do FDES sem novos aportes &
para cobrir as despesas futuras de conforme pode ser visto na Tabela 7.
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Tabela 7 — Quadro Resumo da performance do FDES no Cendrio 1.A
Resumo

Saldo inicial (31/12/2024) R$. 3.221.110.010,95
Taxa a.m. estimada (desde out/25)
Taxa equivalente anual estimada (desde out/25) 6,17%
Prazo (anos) 45,00
Prazo (meses) 540,00
Aporte anual futuro (PMTa)
Aporte mensal futuro (PMTm) R$ =
Data de saldo zero do fundo 206508
Valor Futuro nominal (VFn) -R$ 10.310.027.151,30
Valor Futuro real (VFr) -R$  2157.160.430,64
Valor base Descomissionamento (US$) $ 1.474.098.465,00
Taxa de Cambio (R$/USS)
Valor base Descomissionamento (R$) R$  7.864.536.384,09

éfici avit D issi -R$  10.021.696.814,73

Fonte: Elaborag&o propria.

85. O fundo atingiria saldo zero em agosto de 2065 , apresentando um Valor Futuro nominal negativo de R$ 10,31 bilhGes e um Valor Futuro
real negativo de R$ 2,15 bilhoes. Consi abase de lissi de US$ 1,474 bilhao (R$ 7,86 bilhGes), o déficit projetado é
de RS 10.02 bilhdes.

86. Pod&se concluir que em um cenarlo sem aportes adicionais, adotada a premissa de rentabilidade de 0,50% a.m., com tratamento

periodo de ajustado para dezembro de 2069 e dando a cobertura para o 6nus tributario via saques mensais
o préprio Fundo, o FDES estruluralmente insuficiente para atender as obrigagGes de descomissionamento, configurando risco
elevado de idade de revisao tarifaria futura.

1I.3.2.2 - Cenario 1.B: Aportes necesséno a partir de 2026 para equilibrar saldo final em dez/69, com
cobertura para tributos via saques mensais a partir de 2026, rentabilidade de 0,50% a.m. e valores ajustados
a inflacdo (precos de jan/25)

87.0 cenario 1.B adota as mesmas premissas de taxa e prazo do cenario 1.A, mas introduz aportes mensais constantes a partir de janeiro de
2026 para garantir a suficiéncia do fundo. O saldo inicial permanece em R$ 3,22 bilhdes, com taxa de 0,50% ao més e prazo de 45 anos. Para
atingir um saldo real equivalente ao valor atual de descomissionamento (RS 7,86 bilhdes), sao érios aportes de R$ 663
milhbes anuais ou R$ 55.3 milhdes mensais , conforme mostra a Tabela abaixo.

Resumo
Saldo inicial (31/12/2024) R$  3.1.110.010,95
Taxa a.m. estimada (desde out/25)
Taxa equivalente anual estimada (desde out/25) 6,17%
Prazo (anos) 45,00
Prazo (meses) 540,00
Aporte anual futuro (PMTa)
Aporte mensal futuro (PMTm) RS 55.319.538,08
Data de saldo zero do fundo
Valor Futuro nominal (VFn) R$  37.588.110.04535
Valor Futuro real (VFr) RS  7.864.536.384,09
Valor base Descomissionamento (US$) $ 1.474.098.465,00
Taxa de Cambio (R$/USS)
Valor base Descomissionamento (R$) R$  7.864.536.384,09
Dap <t D. - s o

Fonte: Elaboragao propria.

88. Com esses aportes, o fundo projeta um Valor Futuro nominal de R$ 37,58 bilhes e um Valor Futuro real de R$ 7,86 bilhdes, eliminando o
déficit e garantindo equilibrio financeiro para o descomissionamento. Porém, nao sem maior sacrificio dos consumidores.

89. A magnitude dos aportes necessarios requer atengao. A titulo de comparagao, os aportes anuais necessarios ao longo de toda a vigéncia do
FDES (R$ 663.834.457,01) superariam o maior valor ja aprovado pela ANEEL para cobertura tarifaria do FDES, R$ 406.179.119,37, referente
ao periodo de janeiro a dezembro de 2023. Se comparado ao aporte anual definido na NT 189/2024 - STR/ANEEL (R$ 24.869.502,79), nota-se
que os aportes mensais necessarios até dezembro de 2044 para zerar o fluxo de pagamentos superam em 122% o atual valor aprovado para
todo o ano de 2025.
90. Considerando esse cenario, com suas premissas e seus resultados, pode-se questionar a tese apresentada pela Eletronuclear de que ha
superavit liquido e certo no FDES. Faz-se necessario revisitar a premissa de rentabilidade adotada pela auditoria independente para o FDES,
avaliar o impacto de cenarios mais aderentes a realidade para testar essa hipétese.
11.3.2.3 - Cenadrio 2.A: Saldo final em dez/69 sem aportes adicionais a partir de 2026, com cobertura para
tributos via saques mensais a partir de 2026, rentabilidade histérica média FDES de 0,90% a.m. e valores
ajustados a inflacéo (precos de jan/25)

91. Em vista dos resultados no Cenérios 1.B, b ajustar os de i do fundo adotando critério mais
aderente & realidade. Com esse fim. foi feita andlise da performance histérica da carteira do FDES.

92. Os recursos do FDES encontram-se atualmente aplicados no Fundo “BB ivo D issit Usinas
Anara FIF Multimercado LP RL”. inscrito sob o CNPJ: 46.313.395/0001-83 ¢ ini pela BB Gestéo de Recursos.

93. O rendimento do FDES foi apurado a partir dos extratos do Fundo dit pela e com os i da

Taxa Over-Selic média mensal registrada no Banco Central.

94. O Grafico 2 demonstra certa aderéncia entre o rendimento do FDES e a remuneragao média dos titulos publicos. Considerando o periodo de

junho de 2022 a outubro de 2025, o rendlmemo acumulado do FDES foi de 44,31% frente a 50,88% da Over-Selic, 0 que demonstra uma
abaixo da da divida publica brasileira.

088

Py

Fonte: Extratos do FDES e Bacen. Elaboragao propria
Gréfico 2 —~Rendimento Acumulado: FDES x Over-Selic
95. Ja o Grafico 3, que traz os rendi mensais que embora haja &ncia entre ambos, 0s do

FDES possuem maior volatilidade. Ao longo da série, a rentabilidade média mensal do FDES foi de 0,90%, equivalente a 11,37% ao ano.
Resultado ligeiramente inferior & rentabilidade da Over-Selic, que registrou média mensal de 1,01% e uma taxa equivalente anual de 12,79% no
'mesmo periodo.
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20242
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e Rendimento FDES (% a.m.)

Fonte: Elaboragéo propria.
Grafico 3 -Comparativo Rendimento mensal FDES x Overselic mensal média

96. Ao comparar a rentabilidade média registrada com o parametro adotado pela auditoria independente em suas analises (0,50% a.m), opta-se
aqui pela adogao de rentabilidade média (0,90% a.m.) como um parametro alternativo para avaliar novos cenarios e possiveis impactos na tarifa.

Resumo
saldo inicial (31/12/2024) RS 3.221.110.010,35
Taxa a.m. estimada (desde out/25)
Taxa equivalente anual estimada (desde out/25) 11,37%
Prazo (anos) 45,00
Prazo (meses) 540,00
Aporte anual futuro (PMTa)
Aporte mensal futuro (PMTm) RS -
Valor Futuro nominal (VFn) R$ 31.59.793.261,14
Valor Futuro real (VFr) R$ 6.610.976.979,77
Valor base Descomissionamento (US$) $ 1.474.098.465,00
Taxa de Cambio (R$/USS)

Valor base Descomissionamento (RS) R$ 7.864.536.384,09
éfici avit issit -R$ 1.253.559.404,32

Fonte: Elaboragao propria.

97. No Cendrio 2.A, adotou-se a taxa de rentabilidade mensal de 0,90%, equivalente a 11,37% ao ano, sem aportes adicionais. Partindo de um
saldo inicial de R$ 3,22 bilhGes, o fundo alcangaria um Valor Futuro nominal de R$ 31,6 bilhdes e um Valor Futuro real de R$ 6,61 bilhdes ao
longo de 45 anos. Apesar do crescimento expressivo, 0 montante real nao cobre integralmente o custo estimado do descomissionamento, fixado
em R$ 7,86 bilhGes, resultando em um déficit de R$ 1,25 bilhao. Este cenario demonstra que, mesmo com uma taxa mais realista, baseada
na média histérica do FDES, ha risco de insuficiéncia, especialmente diante de variagbes macroecondmicas.

11.3.2.4 — Cenario 2.B: Aportes necessario a partir de 2026 para equilibrar saldo final em dez/69, com
cobertura para tributos via saques mensais a partir de 2026, rentabilidade histérica média FDES de 0,90%
a.m. e valores ajustados a inflacéo (precos de jan/25)
98. O Cenario 2.B ilustra o quanlc seria necessénc aportar ao Fundo para que man(endo a estratégia de cobertura tarifaria via saques mensais
no proprio FDES, para da pela do o equilibrio no fluxo de pagamentos de
descomissionamento.

Tabela 10 - Quadro Resumo da performance do FDES no Cendrio 2.B

Resumo
Saldo inicial (31/12/2024) R$  3.221.110.010,95
Taxa a.m. estimada (desde out/25)
Taxa equivalente anual estimada (desde out/25) 11,37%
Prazo (anos) 45,00
Prazo (meses) 540,00
Aporte anual futuro (PMTa)
Aporte mensal futuro (PMTm) R$ 2.342.950,35
Valor Futuro nominal (VFn) R$  37.586.110.04535
Valor Futuro real (VFr) RS  7.864.536.384,09
Valor base Descomissionamento (US$) $ 1.474.098.465,00
Taxa de Cambio (R$/US$)

Valor base Descomissionamento (R$) R$ 7.864.536.384,09
éficif avi issi -R$ 0,00

Fonte: Elaboragao propria.

99. O Cenrio 2.B mantém a taxa de 0,90%, mas introduz aportes tarifarios calculados para eliminar o déficit identificado no cenario anterior.
Com aportes anuais de R$ 28,1 mllhoes (ouRS$ 2, 34 milhdes mensais), o fundo atingiria um Valor Futuro real de R$ 7,86 bilhdes, igualando o

valor de referéncia para e o fluxo de

100. Neste cenario os aportes necessérios para equilibrar o Fundo seriam { 13% aos atuais valores pela
ANEEL. Isso indica que se o Fundo mantivesse o rendimento médio atual e fosse adotada a estratégia de saques mensais para dar cobertura
tributaria a oFDES ia dos aportes proximos aos atuais por mais 19 anos.

101. Seguindo com o estudo de cenarios para avaliar os impactos da gesto financeira do FDES na tarifa, na sequéncia, foi testada a
performance do Fundo com estratégia alternativa & pleiteada pela Eletronuciear para a cobertura dos custos tibutdrios oriundos dos
do FDES: a cobertura tributaria “por fora” do Fundo.

11.3.2.5 — Cenario 3.A: Saldo final em dez/69 sem aportes adicionais a partir de 2026, com cobertura para
tributos fora do FDES, rentabilidade de 0,50% a.m. e valores ajustados a inflagao (pregos de jan/25)

102. O Cendrio 3.A retorna aos parametros da auditoria independente de 0,50% ao més de rendimento (equivalente a 6,17% ao ano), porém
agora testando o cenario de cobertura tributaria “por fora”, ou seja, sem dedugéo das despesas tributarias do patriménio do fundo.

103. A diferenca entre este cenario e o Cenario 1.A consiste na auséncia de novos saques no FDES. Em tese, preservar o Fundo da saida de
recursos aumenta o principal a ser capitalizado a cada periodo, o que tende a propiciar maior autonomia do fundo quanto & necessidade de
aportes oriundos da tarifa.

104. A capitalizagédo ace\erada do FDES também responderia a anseio da ANSN quanto a capacidade do Fundo em fazer frente a eventual

de Neste sentido, quanto mais eficiente for a capitalizagao do FDES, menor seria o prazo para
atinair o Valor Futuro io para o descomissit sequro das usinas.
105.A &0, serdo os impactos dessa estratéaia

Tabela 11 - Quadro Resumo da performance do FDES no Cenario 3.A

Resumo
Saldo inicial (31/12/2024) R$  3.221.110.010,95
Taxa a.m. estimada (desde out/25)
Taxa equivalente anual estimada (desde out/25) 6,17%
Prazo (anos) 45,00
Prazo (meses) 540,00
Aporte anual futuro (PMTa)
Aporte mensal futuro (PMTm) R$ -
Valor Futuro nominal (VFn) R$  1397.532.897,98
Valor Futuro real (VFr) RS 292.404.920,36
Valor base Descomissionamento (US$) $ 1.474.098.465,00
Taxa de Cambio (R$/USS)

Valor base Descomissionamento (R$) R$ 7.864.536.384,09
éfici avi issi -R$ 7.572.131.463,74

Fonte: Elaboragdo propria.
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106. O Cenario 3.A evidencia que, mesmo nao sendo autorizados novos saques no FDES, pela ANSN, e a cobertura tributaria sendo dada “por
fora” do Fundo, o resultado seria critico. O Valor Futuro nominal seria de apenas R$ 1,39 bilhao, e o Valor Futuro real aproximadamente R$ 292
milhGes, frente a uma necessidade de R$ 7,86 bilhdes para descomissionamento. Isso suporia um déficit projetado da ordem de R$ 7,57
bilhdes, evidenciando que, a taxa de 0,50% a.m., em nenhuma hipétese ha evidéncias de superavit no FDES.

o0s artigos,

e incisos a que se referem, devendo ser de textos ivos e

quando

TEXTO/INSTITUIGAO

11.3.2.6 — Cenario 3.B: Aportes necessario a partir de 2026 para equilibrar saldo final em dez/69, com
cobertura para tributos fora do FDES, rentabilidade de 0,50% a.m. e valores ajustados a inflagdo (precos de
ian/25)

107. O Cenario 3.B apresenta qual seria o esforgo necessario para equilibrar o fluxo de pagamentos dadas as premissas do Cenario 3. O
esforco financeiro seria sianificati i RS 311.3 milhdes por ano (ou RS 25.94 milhdes mensais ).

Tabela 12 — Quadro Resumo da performance do FDES no Cenario 3.B

Resumo

Saldo inicial (31/12/2024)

Taxa a.m. estimada (desde out/25)

Taxa equivalente anual estimada (desde out/25)
Prazo (anos)

Prazo (meses)

Aporte anual futuro (PMTa)

Aporte mensal futuro (PMTm)

R$ 3.221.110.010,95

6,17%

25.944.249,23

Valor Futuro nominal (VFn) 37.588.110.045,35
Valor Futuro real (VFr) 7.864.536.384,09
Valor base Descomissionamento (US$) 1.474.098.465,00

Taxa de Cambio (R$/USS)
Valor base Descomissionamento (R$)

R$

7.864.536.384,09

RS 0,00

Fonte: Elaboragao propria.

108. Embora demonstrem insuficiéncia do ponto de vista do equilibrio do FDES, estes dois Ultimos cenarios evidenciam um aspecto qualitativo
relevante. O efeito de uma gestéo financeira mais conservadora na capitalizacéo do Fundo.

109. No comparativo entre os cenarios 1.A e 3.A, ambos com taxa de rentabilidade de 0,50% a.m. (6,17% a.a.), saldo inicial de R$
3.221.110.010,95, e prazo de 45 anos, a diferenca de desempenho decorre exclusivamente da estratégia para a cobertura tributaria. No Cenario
1.A, com saques mensais dentro do FDES, o fundo se exauriria em agosto de 2065 e encerra o horizonte de 45 anos com Valor Futuro real
(VFr) negativo em R$ 2.157.160.430,64, produzindo um déficit de R$ 10.021.696.814,73 frente ao valor-base de descomissionamento (R$
7,864 bilhdes).

110. Ja no Cenério 3.A, com cobertura tributaria “por fora” do FDES (isto é, as despesas tributarias nao sao retiradas do Fundo), o Valor Futuro
real ¢ positivo em R$ 292.404.920,36 e o déficit ao final do periodo de R$ 7.572.131.463,74. Esse resultado representa um incremento real
absoluto de R$ 2.449.565.351,00 entre os cenarios 1.A e 3.A, o que representa um aumento relativo de aproximadamente 113,6% no valor

itali pelo Fundo.

111. Essa evidéncia exige a analise de um Ultimo cenario, agora aplicando a estratégia de cobertura “por fora” com o rendimento médio do
FDES.

11.3.2.7 - Cenario 4.A: Saldo final em dez/69 sem aportes adicionais a partir de 2026, com cobertura para
tributos fora do FDES, rentabilidade histérica média FDES de 0,90% a.m. e valores ajustados a inflagdo
(precos de jan/25)

112. O Cendrio 4.A combina a taxa média de 0,90% ao més com a estratégia de cobertura tributéria “por fora™. Neste cendrio, mantido o prazo
ajustado de descomissionamento em dezembro de 2069 e partindo do saldo inicial real base das analises anteriores, o fundo alcangaria um
Valor Futuro nominal de aproximadamente R$ 151,6 bilhées e um Valor Futuro real préximo a R$ 31,72 bilhées, o que suporia um
superavit expressivo da ordem de RS 23.85 bilhdes.

Resumo

Saldo inicial (31/12/2024)
Taxa a.m. estimada (desde out/25)

R$ 3.221.110.010,95

Taxa equivalente anual estimada (desde out/25) 11,37%
Prazo (anos) 45,00
Prazo (meses) 540,00

Aporte anual futuro (PMTa)

Aporte mensal futuro (PMTm) R$ =
Valor Futuro nominal (VFn) R$  151.612.478.255,31
Valor Futuro real (VFr) RS  31.721.782.502,04
Valor base Descomissionamento (US$) $ 1.474,098.465,00
Taxa de Cambio (R$/US$)

Valor base Descomissionamento (R$) R$ 7.864.536.384,09
Déficit/Superavit Descomissionamento RS 23.857.246.117,94

Fonte: Elaboragao prépria.

113. Este cenario eliminaria a necessidade de aportes tarifarios ja a partir de janeiro de 2026, lém de prover maior previsibilidade e criar a
maraem para linaé futuras i almeiada pela ANSN.

114. Cabe ressaltar que o superavit indicado Tabela 12 ¢ valor a ser alcangado no final do descomissionamento. N&o existe esse montante de
recurso disponivel hoje no FDES e apenas a partir de julho de 2041 que essa simulagao indica que a possibilidade de superavit.

lil.4 — Aspectos relevantes para o aprimoramento metodolégico

115. Das andlises até aqui apresentadas pode-se inferir que, mesmo assumindo um rendimento médio do FDES bastante realista, nao ha
elementos suficientes para defender, de forma segura, a hipétese assumida pela Eletronuclear de que o FDES, dadas as premissas
i adotadas, ja recursos sufici para arcar com as despesas de descomissionamento.

116. Tao pouco pode-se ignorar o fato de que a gestao financeira do FDES, embora nao seja de competéncia da ANEEL, afeta sobremodo

a regulagao tarifaria, esta sim de competéncia desta agéncia. Uma flexivel gestéo financeira do Fundo, por mais justificavel que seja, repercute

no processo de definicdo da receita fixa das Centrais de Geragao étricas Angratle2e, na tarifa relativa a energia
iente destas geradora:

117. Em consequéncia desta reflexao, fica aqui evidente uma dicotomia regulatdria acerca do tema. Se & verdade que ha consenso quanto a
competéncia da ANSN para autorizar saques e regular a gestdo financeira do FDES, também é consensual a competéncia da ANEEL para a
regulagdo econdmica da Eletronuclear como agente gerador do setor elétrico, o que inclui a atribuigZo de regular os aspectos tarifarios
atualmente dispostos no Submédulo 6.7 do PRORET e estabelecer as receitas do agente a partir de sua reconhecida estrutura de
custos (aue inclui os tributos inci

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido.

“Vide entendimento do TCU, que em seu Acrdao 250212024 Plenario, item 9.1.1, determina que:

& Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) que, em até 180 dias contados da ciéncia, em articulagéo com Cnen, ou & ANSN a partir de sua
estruturagio, com MME, com a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil, vinculada ao Ministério da Fazenda, e com Eletronuclear, estabelega os
contornos regulatérios aderentes as praticas contabeis e tributarias e & situagéo peculiar do FDES a serem aplicados no caloulo da receita fixa da
Eletronuclear, a fim de preservar os recursos do FDES para o cumprimento da missao a ele legalmente vinculada e permitir o acompanhamento efetivo do
montante atualizado do FDES pela Agéncia e pela Cen, em atengao ao art. 3°, inciso IV, do Decreto 9.203/2017 ¢ em consonancia com a Estratégia
Nacional de Melhoria Regulatdria instituido pelo Decreto Presidencial 12.150, de 21/8/2024;"

118. No caso em tela, a ANEEL possui competéncia para definir a estratégia a ser adotada para prover a cobertura para os tributos incidentes
sobre o FDES (se por dentro, via saques, ou *por fora”, no processo tarifério). Porém, a efe! 'vidade desta regulamentag&o depende totalmente
da ANSN e de sua atuagéo como instituicao reguladora do FDES, no que tange & sua gestao financeira.

119. Com base nos estudos realizados e frente aos desafios postos para a regulagao conjunta deste peculiar objeto, a seguir sera apresentada
proposta de atualizagao metodolégica com vistas a propiciar uma regulacao tarifaria eficiente, com maior aderéncia & real situagao financeira do
FDES e que seja sensivel as decisdes da ANSN quanto & gestao financeira do Fundo, i sua iae

ll.5 — Metodologia

120. O Acérdao n® 2.503/2024-TCU-Plenario que ANEEL “ 0s contomnos aderentes as praticas contabeis e
tributérias e & situagao peculiar do FDES a serem aplicados no calculo da receita fixa da Eletronuclear” no prazo de 180 dias. Para tanto,
& necessario primeiro esclarecer a realidade tributéria e demais condigdes que envolvem o FDES de forma a estabelecer com clareza o
problema a ser tratado e a lizagao realizada pela SFF/ANEEL foi para isso ao emitir a Nota Técnica Conjunta n® 18/2025-SFF-
STR/ANEEL com o resultado global dessa fiscalizagao, ao mesmo tempo que atendeu as determinagées do Acérdao n ° 2.502/2024-TCU-
Plenério dentro do prazo de 120 dias.

121. A proposta de aprimoramento do FDES tem como fundamento as conclusdes da Nota Técnica Conjunta n® 18/2025-SFF-
STR/ANEEL; as informagdes das notas técnicas dos processos de revisGes tarifarias realizadas pela ANEEL desde 2012; a resposta emitida
pela RFB por meio da Nota Cosit/Sutri/RFB n° 72 com i tributério aplicado  receita tarifaria destinada 4 composigéo do
FDES; as informagdes obtidas junto 8 CNEN e a ANSN em reunides realizadas com a STR/ANEEL e no ambito da instrug&o do processo da
medida cautelar com o pedido da Eletronuclear para sacar R$ 964 milhdes a titulo de ressarcimento de tributag&o incidente sobre a receita do
FDES de 2010 a junho de 2025; a documentagao compartihada pela CNEN e ANSN como notas técnicas e parecer; as informagdes que
constam nos Acrdgos do TCU sobre o tema; e demais i 5 pela El como relatérios de consultorias
financeiras e tributarias do FDES, juntados no processo de fiscalizagao 48500.903613/2024-70.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, € uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido.

lIl.5.1 - Analise do Pedido de i dor ai
REH ANEEL n° 2.509/2018

tributéria sobre o FDES em face da
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122. Por meio da REH ANEEL n° 2.509/2018 foi homologado o resultado da reviséo tarifaria de 2018 que aprovou a Receita Fixa e a
tarifa para o ano de 2019. Em face dessa resolugéo, a protocolou a n° P-002/191, de 3 de janeiro de 2019, com
seu pedido de reconsideragao em que solicitou a reavaliagdo da ANEEL quanto a tributagéo de recursos incidentes sobre o FDES e a
retroatividade da consideragéo dos gastos com seguros, tributos e aluguéis nos Custos Operacionais do periodo de 2016 a 2018.

o0s artigos,

123. Na Nota Técnica n°® 73/2019-SGT/SRM/ANEEL, de 10 de junho de 2019, foi analisada a tributagéo incidente sobre a cobertura tarifaria
para composigao do FDES e sobre o rendimento desse fundo. A recomendagéo foi para a Diretoria da ANEEL n&o acatar o reconhecimento de
cobertura tarifaria para essa tributac&o.

124. Por meio do Despacho ANEEL n° 2.128/2019, a Diretoria acompanhou o posicionamento das areas técnicas e indeferiu o pleito sobre
incidéncia tributaria sobre o FDES. Os motivos para o indeferimento constam no voto do Diretor-Relator, transcrito a seguir:

22. No Pedido de Reconsmeragaa a E/et/onuc/ear requer que a ANEEL reconhega na Parcela A os custos tributérios
sobre o fundo de das usinas, bem como sobre a sua remuneragao, estimados em R$ 54
milhbes ao ano. Além disso, requer o ressarcimento dos referidos custos tributarios retroativos aos anos de 2015 a 2018, da
ordem de R$ 198 milhGes, segundo a Recorrente. O impacto desses dois pleitos na tarifa vigente é estimado em 7,4% de
aumento.

25. De fato, conforme esclarecido pelas Superintendéncias, a base de célculo dos tributos IRPJ e CSLL é impactada pela
constituicao da proviséo para gastos futuros com o descomissionmanto das centrais geradoras. Entretanto, a legislagdo
fiscal possibilita que esses mesmos gastos sejam excluidos da base de cdlculo do lucro liquido da empresa no
periodo em que forem i ([ Portanto, ob: néo haver, no decorrer do
tempo, desequilibrio econémico e financeiro da empresa pela incidéncia dos tributos IRPJ e CSLL sobre o fundo de

26. Ademais, cabe ressaltar que a cobertura tariféria concedida a Eletronuclear para fazer frente ao futuro gasto de
desmontagem das usinas Angra 1 e 2 corresponde a valor regulatério estimado pela ANEEL com base em estudo realizado
pela empresa, observada a regulamentagéo da CNEN. Portanto, em igéo a um dos pela
Requerente, esse item de custo ndo corresponde ao valor do efetivo gasto da empresa. Ou seja, o fato do fundo de
descomissionamento compor a Parcela A da receita da concessionaria ndo Srgnlfca repasse integral de custos ao consumidor.

27. Por fim, ressalto que o pi e aos tributos
diretos incidentes sobre a receita da ia de célculo do custo médio ponderado de
capital (WACC), incidindo sobre o resultado regulatério global da empresa, nao sendo apropriado considerar
isoladamente os efeitos desses tributos em cada rubrica_aue compée a tarifa econémica da concessiondria.

28. Quanto ao plerta de cobertura tariféria para o custeio dos tributos (IRPJ, CSLL, PIS e COFINS) incidentes sabre 0s

das do fundo de faco os seauintes

larrféno

29. Conforme norma regulatéria contébil vigente, o reconhecimento da proviséo para o descomissionamento das usinas
correspondente a cada exercicio social. se realiza com a cobertura tariféria homoloaada pela ANEEL.
30. Por sua vez, canfo/me Jja explicado, a cobertura tarifaria relativa aos gastos de desmontagem das usinas Angra 1 e 2
a valores em estudo daE A cada processo de reajuste ou reviséo tariféria,
essa cobertura tarifaria é tdo somente atualizada pela Taxa Selic. Nesse processo, o regulador néo realiza ajustes ao valor da
cobertura tarifaria em fungéo de eventuais resultados obtidos pela Eletronuclear — quer positivos ou negativos — na aplicagéo
financeira desses recursos.

31. Portanto, compete & concessionéria a gestéo dos recursos do fundo de descomissionamento, o que inclui a formagéo e
reserva do caixa para 0s futuros com a das usinas. Assim, eventuais tributos

i sobre «com a aplic desses recursos, ou até mesmo eventuais insucessos de
tais aplicagées, ficam a cargo da ia e de seu ietdrio, nao devendo ser reconhecidos na
tarifa. (arifos nossos).

125. Portanto, tat: que o pedido de tributario na Receita Fixa para fazer frente ao IR/CSLL sobre a cobertura
tarifaria do FDES e para aqueles tributos incidentes sobre o rendimento do fundo ja foram objeto de analise pela ANEEL em 2019 e, naquela
oportunidade, negado conforme fundamentos apresentados na Nota Técnica n° 73/2019-SGT/SRM/ANEEL e no voto do Despacho ANEEL n°®
2.128/2019.

e incisos a que se referem, devendo ser

TEXTO/INSTITUIGAO

126. Destaca-se, no paragrafo 27 do Voto, a conclusao de que ha cobertura tributaria de IR/CSLL sobre o resultado regulatério global da
empresa decorrente da aplicagdo do WACC na remunerag&o do capital via Parcela B e, assim, ndo se deve considerar os efeitos dos tributos

por rubrica. Tal esta alinhado com as conclusdes da Nota Técnica Conjunta n°® 18/2025-SFF-STR/ANEEL, de 24
de outubro de 2025, decorrente do processo de fiscalizagao conduzido pela SFF/ANEEL desde novembro de 2024, em que as areas técnicas
defendem que néo se pode afastar da analise da tributagéo incidente sobre a receita do FDES a tributagao de IR/CSLL da
Eletronuclear desde 2010 e o montante de cobertura tarifaria desses tributos concedido via Parcela B desde o processo de revisao tarifaria de
2012:

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido.

61. Comparando os valores totais de IR/CSLL apurados para Eletronuclear e a cobertura tarifaria concedida, observa-se
que a cobertura tariféria foi maior do que o pagamento dos tributos apurados pela companhia nos anos de 2010 a 2025 e é
superior aos encargos tributérios como pela E . Sob essa premissa, néo é correfo
concluir que a tributagdo da Parcela A resulta em ajustes tariférios, seja para devolugédo ou para recomposigéao do fundo, uma
vez que a regra vigente prevé proviséo para o recolhimento de tributos que, conforme demostrando, resultou em valores

ao0s

lIL5.2 — Definicéo da metodologia

127. A cobertura tariféria do FDES desti a de fundo fi parao das Centrais de
Geragao Angra 1 e 2 apos 0s seus il Paraisso, a vigente, aprovada pela versao 3 do Submaédulo 6.7 do
PRORET, estabelece que a anuidade definida em cada processo tarifério deve ser suficiente para que haja recursos necessarios para cobrir os
custos de estimados na vers&o mais atual do PPD aprovada pela CNEN.

128. Para isso, o valor historico da cobertura tarifaria é atualizado pela taxa Selic até o momento do célculo e pelo prazo da vida util
remanescente de Angra 1 e 2 aplica-se uma taxa estimada do il do custo de le 2% a.a. O resultado &
abatido dos custos de descomissionamento e, a partir dessa diferenca, ¢ calculada a parcela anual a ser incluida na Receita Fixa dessas usinas.

129. Como alegado pela Eletronuclear, ndo se observa nenhum ad\c\ona\ nessa parcela anual para cobertura do IR/CSLL incidente sobre a
receita tarifaria do FDES e nem para a tributacéo incidente sobre os do Fundo.

130. Cabe ressaltar, conforme Submédulo 6.7 do PRORET, ha cobertura tarifaria de PIS/Cofins incidente sobre a receita tarifaria do
Fundo. Por isso, nao foi objeto dos acérdaos do TCU e nem da fiscalizagao da SFF/ANEEL.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido.

131. Da mesma forma, aatual ifi a dei

ao saldo

ia apos estudos no item I11.3, id

Discordamos dessa necessidade de incorporar reajuste inflacionario ao saldo, visto que o Fundo BB Extramercado
Desc Anara remunera a inflacdo e mais juros.

132. Adicionalmente, verificou-se nos estudos realizados por esta agéncia que o rendimento médio do FDES néo iguala a remuneragéo da
SELIC, que poderia resultar em um valor regulatério apurado superestimado segundo a atual proposta metodoldgica.

Corregédo do Fundo BB Extramercado Desc Angra, remunera a inflagéo e mais juros, e ndo tem correlagdo com a
SELIC

133. Assim, conclui-se que ha espago para aprimoramentos na metodologia de defini¢do da cobertura tarifaria do FDES, incluindo
abordagem sobre a tributacéo incidente sobre o FDES.

134. A seguir sdo destacados alguns elementos de contomo para fins de definigado da metodologia a ser observada para identificacdo da
cobertura tarifaria do FDES:

a) Saldo de referéncia em 31 de dezembro de cada ano, para estimar a necessidade de cobertura tarifaria para o ano

b) A média da taxa de do fundo BB Exclusivo Dy Usinas Angra FIF
P RL desde quando a assumiu a gestéo do fundo. Para a definigdo da Receita Fixa de
2026 oonsmerado a estimativa de cobertura tariféria para 0 FDES obtida com a média de 0.90% a.m:

c) Custos de descomissionamento de US$ 692.151.106,00 para Angra 1 e de US$ 781.947.359,00 para Angra 2
conforme consta no relatério DAS.T.008.24:

d)Na dos custos de em délares para reais, adotar a média da taxa de cambio “PTAX
Venda”, divulgada pelo Banco Central, dos ultimos 3 anos, conforme previsto na regra atual, de forma a dissipar os impactos de
oscilaces sianificativas da taxa de cambio. aue é intrinsicamente volatil:

) Com a estralégia de descomissionamento conjunto a parirr do encerramento Gas operagoes da Ulima planta nuclear que
estiver em operago, conforme previsto no PPD, & como data de para das
dezembro de 2044, quando termina o prazo de prorrogagéo da autorizagéo de operagéo de Angra 1. Ndo se deve considerar
a expectativa de prorfogagdo da operagéo de Angra 2, pois essa é uma deciséo que provavelmente ser tomada perto do

de sua de em agosto de 2041. A usina de Angra 3 também nao deve ser

considerada nessa andlise, pois ainda nao esta em operagao. Dessa forma, deve-se considerar na apuragéo da necessidade de
cobertura tarifaria para o descomissionamento a data de término da operagao da Gltima planta nuclear oficialmente autorizada pela
CNEN, e agora pela ANSN. NZo a data de término de vida util com base na expectativa que havera uma autorizagao futura de
prorrogago da operagao de uma central nuclear, pois o aporte de recursos deve garantir o descomissionamento se ndo for
autorizada a da vida (itil de alauma das unidades

f) O fluxo de desembolso previsto para o descomissionamento de Angra 1 e 2 tem cerca de 29 anos e é nao linear. Ha
momentos que tera elevados gastos e outros de gastos moderados ou baixos, sendo que as atividades de descomissionamento de
Angra 1 comegardo em 2041, antes do término de sua operagéo em dezembro de 2044. Como os recursos do FDES n&o serdo
gastos imediatamente no término da operagao da Gltima planta nuclear e em um curto periodo, significa que os valores mantidos
no fundo continuaram rendendo ao longo do periodo de desembolso e isso deve ser considerado nas projegoes do
fluxo il

o fundo:
9) Em decorréncia de determinagao do Acérdéo 3.020/2014-TCU-Plenério, a Eletronuclear informou que até agosto de 2040
continuara realizando depésitos mensais de R$ 1.121.945,31. Trata-se de cobertura tarifaria de 1985 a 1997 que a Eletronuclear
recebeu via tarifa para cobrir custos com o descomissionamento, mas que nao foram efetivamente reservados. Por isso a
determinaco do TCU para a citada devolucéo;

h) A tributagao incidente sobre o FDES, conforme Nota Técnica n° 245/2025-SFF/ANEEL e Nota Técnica Conjunta n®
18/2025-SFF-STRIANEEL, do processo de fiscalizagao do FDES conduzido pela SFF/ANEEL, s&o: aliquota de 34% de
IRICSLL incidente sobre a receita tarifaria para composigéo do FDES, sendo que para o PIS/Cofins ja hé cobertura tarifaria;
aliquota de 4,65% de PIS/Cofins incidente sobre os rendimentos desde julho de 2015; e aliquota de 34% de IR/CSLL sobre os
rendimentos, sendo que nos meses de maio e novembro tem retencao da aliquota de 15% do IR pela RFB a titulo de come-cotas
& 0 complemento da aliquota do IR (de 10%) e a aliquota de 9% de CSLL sZo retidos no caso de uma operagao de resgate
parcial ou total do FDES e na anuracio alobal do exercicio fiscal: e

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido.
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i) As projegdes de actimulo financeiro do FDES consideram os valores nominais ao longo do tempo reduzidos pelas estimativas
de inflagdo com a estimativa baseada no boletim Focus do Banco Central do Brasil, para que seja possivel comparar o saldo final

o0s artigos,

real acumulado com o custo de descomi que é definido a precos atuais.
135. Para melhor das presenta-se na Figura 1 um esquema si doquea jia deve em
cada processo tarifario.
Custo d custod
Descomissiomanto Descomissiomanto
em RS emR$

Metodologia para
converter o valor
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inclusao na tarifa.

N
&
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descomissionamento

Cobertura tarifaria.
histérica awalizada
para o momento 6o
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emR$

: Coberturatarifaria
histérica atualizada
notérmino da
operagao das usinas
nucleares

Fonte: Elaboragao propria.

Figura 1 — metodologia para defini¢do da cobertura tarifaria do FDES

136. Observa-se, da Figura 1, que em cada processo tarifrio deve ser ocusto de em RS, aprovado no PPD
vigente e comparar com a cobertura tariféria do FDES atualizada para o momento do processo tarifario em RS. A partir da diferenga entre esses
valores, que significa o montante que ainda precisa ser aportado no fundo para garantir os recursos parao

deve-se aplicar uma metodologia que permita converter essa diferenca em uma anuidade a ser incorporagéo na Parcela A da Receita Fixa.

137. Ao replicar esse procedimento em cada processo tarifario, o saldo do FDES segue um processo de acumulagao por dois canais: um pelo
rendimento acumulado ao longo do tempo, uma vez que os recursos devem ser mantidos aplicados pela Eletronuclear conforme
caracteristicas do Fundo estabelecida em norma da ANSN; e por novos aportes de recursos decorrente da cobertura tarifaria anual com
varcela destinada a essa finalidade.

138. Por fim, o montante de recursos acumulados no FDES deve ser suficiente para cobrir os custos de descomissionamento no
término da operac&o das usinas nucleares

139. Importa frisar que este contorno metodologico reafirma a abordagem vigente, de que os recursos aplicados ao FDES, de origem tarifaria,
devem ser preservados para o seu objetivo central de prover recursos para o desmantelamento das usinas. De outro lado, a analise dos
custos tributérios deve considerar as caracteristicas especificas de operago da empresa, com tratamento aderente da incidéncia tributria na
parcela ordinaria associada a gestao dos ativos de geragao da empresa e na parcela de receitas e remuneraggo do FDES, repercutindo em
cobertura tarifaria especifica a compor a receita fixa.

llL.5.3 — Metodoloaia vigente que consta do Submédulo 6.7 do PRORET

140. A manutengao dos procedimentos vigentes de definigéo da cobertura tarifaria para o FDES desconsideraria informagdes importantes
trazidas no ambito da discusszo sobre a incidéncia tributaria sobre o FDES, o que permitiu verificar que algumas premissas ndo estdo
alinhadas com as informagGes validadas junto 2 ANSN, como o fato de que o descomissionamento ndo é imediato ao término da vida atil
da ltima planta nuclear em operagao e que os para o o ocorrerdo em um curto periodo de tempo. Cabe
ressaltar que desde o processo tarifario de 2023 j4 & considerado no calculo a estratégia de descomissionamento conjunto de todas as plantas
nucleares conforme previsto no PPD vigente.

e incisos a que se referem, devendo ser

quando

TEXTO/INSTITUIGAO

141. Além disso, a metodologia atual ndo considera nenhum efeito da incidéncia tributaria sobre o FDES tendo em vista que o pleito
da Eletronuclear sobre esse tema 70\ negado por meio do Despacho ANEEL n° 2.128/2019. Mas, em funcao da determinagéo do TCU para
revisitar o assunto, identifi de no tributario tendo como subsidios as conclusées da fiscalizagao
da SFF/ANEEL.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

142. Outro ponto relevante ¢ que a necessidade das coberturas tarifarias anuais para o FDES dependem do saldo da cobertura tarifaria
atualizada pela taxa Selic, enquanto a do FDES tem ido abaixo da taxa Selic, o que justifica, em parte, a diferenga
entre o saldo regulatério e aquele que aplicado no FDES. Contribui para essa diferenca o fato de que a atualizagéo da cobertura tarifaria
néo considera a incidéncia tributéria, sendo que a aliquota de 15% do come-cotas & retida automaticamente pela RFB de forma que isso
afeta o saldo disponivel aps os meses de maio e novembro de cada ano e, consequentemente, a rentabilidade do fundo.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear. Corregdo do Fundo BB Extramercado Desc Angra, remunera a inflagdo e mais juros, e ndo tem
correlacéo com a SELIC.

143. Diante disso e da discussao nesta Nota Técnica. conclui-se serem na

11L.5.4 - Proposta de Aprimoramento: Neutralidade Tributaria — Custos Tributarios suportados pela Receita
Fixa — Saques restritos a despesas de descomissionamento

144 Do exposto na Nota Técnica pode-se verificar que o tratamemo tributario relacionado ao FDES, seja na cobertura de Parcela A e,
nos i auferidos na aplit ira, indica a de da de definigéo
da Receita Fixa da Eletronuclear.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

745. No mesmo contexto UibLiario, € observando os resultados fiscals da empresa, pode-se concluir que a metodologia de definicao da
cobertura tarifaria tributaria, em especial relaci aolReCSLL, por meio de gross-up da Parcela B, tem
propiciado valores pouco aderentes a realidade fatica, representando apropriagao relevante de recursos tariférios sem a

de tributério da situago fiscal identifica na fiscalizaao e apresentada na Nota Técnica
Coniunta n® 18/2025-SFF-STR/ANEEL

146. Outro aspecto relevante se relaciona aos potencials beneficios tributarios que podem Ser auferidos pela empresa no periodo de
emque as passam a ser deduzidas na apuragao do resuitado fiscal anual, no entanto, em um cenario
com auséncia de compartilhamento com os pela icéo do fundo.

Consumidores devem ser ressarcidos nas sobras dos recursos que nao sejam utilizados para o
descomissionamento.

147. Assim, por se tratar de uma tarifaria com muito da atuagao do agente, sugere-se a adogao de uma
abordagem com maior neutralidade tributaria, de forma que os custos tributarios incorridos pela empresa devem corresponder
aqueles considerados no repasse tarifario. Neste contexto busca-se assegurar equilibrio na prestagéo de servigos e repasse mais justo dos
custos aos consumidores.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

148. Veja que n@o se se trata de uma simples adequagao para uma tarifa pelo custo, sendo mantidos os critérios de definiao para os demais
elementos que compde a Parcela B. O que se propde é um aperfeicoamento regulatorio que visa mitigar desvios entre resultados e custos
tariférios que néo se vinculam a estritamente 4 gestdo do agenle e sua efi ncia mas sim a estrutura das operagdes sob

deste aue tencializam is defi

149. Outro aspecto importante a se destacar é que a presente aneragao metodoléglca é entendida como um aperfeigoamento regulatério, nao
se tratando de uma corregao de erro material ou falha na Como exposto, a vigente

recursos suficientes ao agente até o momento, inclusive com ganhos tributérios adicionais decorrentes em razao da aplicagao de regra de gross-
up de Parcela B. esta comum 4 utilizada em outros

150. Deste ponto, que observa as regras vigentes, decorre proposta de aperfeigoamento metodolégico em duas etapas, uma de
transigdo, a ser aplicada até a proxima revisao tarifaria prevista, em 2029, e outra plena, aplicavel a partir da revisio tarifaria.

1ll.5.4.1 - PROPOSTA DE TRANSICAO (TARIFA 2026 — 2028)

151. 1. A proposta metodolégica para o periodo de transigdo serd apresentada em trés pontos:
a ja para estimar a & o valor da anuidade a ser incluida na Parcela A da Receita Fixa de Angra 1 e 2 para
composigzo do FDES;

ii) éncia tributaria sobre o fundo e a forma de reconhecimento na tarifa; e
iii a considerag@o da cobertura tarifaria de IRICSLL concedida via Parcela B

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, € uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

Metodoloaia para estimar a necessidade e o valor da cobertura tarifaria do FDES

152. A partir do saldo do FDES, considera-se a estrutura do Cenario 4.A, apresentada na segao lll.3.2.7, para estimar a necessidade de

cobertura tarifaria anual para o FDES. O ressarcimento da tributagao ocorre por meio de componente na Receita Fixa para n&o haver saques no

FDES, sendo que eventual excedente de cobertura de IRICSLL na Parcela B  usada para compensar o IR/CSLL incidente sobre o FDES. Os
devem considerar:

a) A Eletronuclear tem o ressarcimento do valor referente a aliquota de 4,65% de PIS/Cofins, incidente sobre o
rendimento do fundo, por meio de acréscimo na parcela “PIS/Cofins”, da Receita Fixa. A estimativa daquela parcela calculada com
base no rendimento projetado para o ano de vigéncia dessa receita. Com isso, ndo ha redugao do saldo mensal do FDES por
causa dessa tributagao;

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

b) Como a cobertura econbm\ca do PIS/Cofins sobre o rendimento é uma estimativa, h4 necessidade de validar os
i tarifario com a aplicag&o do financeiro para neutralizar a diferenga
positiva ou negativa. Nesse caso propde a atualizagao do financeiro pela taxa Selic;

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.
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) Como o PIS/Cofins incidente sobre o rendimento n&o tem ressarcimento via saques a serem autorizados pela ANSN, disso
decorre que ndo haveré retengao da aliquota de 10% de IR e 9% de CSLL complementar ao come-cotas por causa daquela
tributag&o;

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

d) Se for identificada a necessidade de cobertura tariféria anual para composigéo do FDES, isso implicara na incidéncia de
IR/CSLL sobre essa cobertura. Nesse caso, a estimativa de IR/CSLL devera ser incorporada na Receita Fixa por meio de um
componente adicional nos moldes que ja ocorre com a cobertura de PIS/Cofins sobre essa receita; e

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

e) O item d) s6 se aplica caso, apés andlise da apuragéo total de IR/ICSLL do exercicio fiscal, constatar que ¢ devido o valor
do IR/CSLL incidente sobre a cobertura tarifaria do FDES e esse valor néo for ou com
eventual excedente de cobertura de IR/CSLL concedido via Parcela B. Dessa forma, a cobertura tarifaria para FDES nao implica
automaticamente na cobertura de IR/CSLL incidente, pois depende dessas analises com os possiveis resultados: o resultado
fiscal do exercicio ou aproveitamento de crédito tributario pode compensar integralmente a tributag&o sobre o FDES, nao cabendo
cobertura adicional; o resultado fiscal do exercicio ou aproveitamento de crédito tributério pode indicar compensagéo parcial ou
integral da tributagdo sobre o FDES; e eventual excedente da cobertura tarifaria de IR/CSLL via Parcela B pode indicar

o parcial ou intearal da tributacao sobre o FDES.

153. 3. Ao aplicar os procedimentos, com base no saldo em 31 de dezembro de 2024, nos saques efetuados em 2025 pela Eletronuclear e no
resultado do Cenario 4.A constata-se néo ser necessario definir cobertura tarifaria para o FDES para 2026.

Concordamos com a Aneel de ndo se aumentar a cobertura tarifaria para o FDES no ano de 2026.

Incidéncia tributaria sobre o FDES

154. A proposta possibilita o ressarcimento da tributagao do PIS/Cofins sobre o rendimento via acréscimo na parcela “PIS/Cofins”, da
Receita Fixa, com posterior validagdo dos pagamentos e aplicagao dos ajustes necessarios via componente financeiro; a retengéo do come-
cotas pela RFB nao demanda reposigéo do valor; a necessidade de cobertura tarifaria para o FDES, quando houver, implica na incidéncia de
IR/CSLL sobre essa receita, que tera cobertura por meio de um novo componente a ser acrescido na Receita Fixa nos moldes adotado para o
PIS/Cofins incidente sobre essa receita. Ei esse s6 sera ido na Receita Fixa se apés andlise do resultado
global do exercicio fiscal e da compensagéo da tributagdo com eventual excedente de cobertura tarifaria de IR/CSLL concedida via Parcela B
indicar que ainda ha IR/CSLL a ser coberto com um componente adicional na receita das usinas de Angra 1 e 2; e a tributagdo complementar ao
come-cotas nao demanda reposigao de valor por ter retengéo pela RFB com base nos recursos do FDES.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

Cobertura tariféria de IR/ICSLL via Parcela B

155. Esta proposta atende ao pleito de cobertura tributéria da Eletronuclear, sendo que s6 havera um componente de IRICSLL adicional na
Receita Fixa se apos apuragao global de IR/CSLL do exercicio fiscal houver valor nao P ouil com
o eventual excedente de cobertura tariféria de IR/CSLL concedida via Parcela B.

156. Observa-se que a proposta de utilizar a cobertura tarifaria de IR/CSLL concedida via Parcela B para compensar a tributagéo do FDES
esta de acordo com as justificativas apresentadas no voto do Despacho ANEEL n° 2.128/2019, que indeferiu o pleito da Eletronuclear de
cobertura tributaria incidente sobre o FDES, e com as conclusées da fiscalizagédo do FDES conduzido pela SFF/ANEEL, conforme apresentado
na Nota Técnica Coniunta n® 18/2025-SFF-STR/ANEEL .

157. Em resumo, como j& apresentado nesta nota técnica, no voto desse despacho é de do que ndo é os efeitos
dos tributos por rubrica, como requerido pela Eletronuclear, mas sim que a cobertura de IR/CSLL incide sobre o resultado regulatério global
da empresa. As conclusdes da fiscalizagdo também nessa linha, de nao ser adequado apurar o valor da tributagéo incidente sobre a cobertura
tarifaria do FDES sem considerar o resultado global do exercicio fiscal e o gross-up de IR/CSLL na parcela B.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, € uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

158. A proposta transitoria permite a obtengao dos recursos necessarios para o descomissionamento por meio da definiao de
anuidade para composicao do FDES. Com limitagéo aos saques e eventual compensago tributaria pela tarifa, as anuidades do FDES tendem a
ter valor menor que em outros cendrios. visto aue se preserva o processo de do de do fundo.

159. A Eletronuclear tem o beneficio de ser ressarcida pela tributagao incidente sobre o FDES. O ressarcimento do PIS/Cofins via
acréscimo na parcela “PIS/Cofins” da Receita Fixa. J& o IR/ICSLL também é compensado, mas a partir de uma anélise global que identifica o
valor efetivamente pago no exercicio fiscal e o gross-up de IR/CSLL na parcela B. Nesse caso, somente é acrescido um componente na Receita
Fixa para compensar o montante de IR/CSLL sem cobertura ap6s essa andlise.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

160. Esta prcpcsta garante a cobertura tariféria para composigao do FDES que assegure 0s recursos para o

a da tril arcada pela e ainda permite um custo menor para o consumidor em relagdo as demais
alternativas, permitindo tratamento tributério sob o ponto de vista regulatrio a ponderar o resultado global do exercicio perante a cobertura
tarifaria de IR/CSLL que o consumidor paga via Parcela B, o que n&o é observado em outros cenarios e nem no pleito da Eletronuclear.

161. Portanto, € um aprimoramento metodolégico que n&o prejudica o processo de acumulagéo do FDES, a Eletronuclear tem o
ressarcimento da tributagao incidente sobre o Fundo apds a verificagao da apuragao global do exercicio e se ha eventual excedente de
cobertura de IR/CSLL na Parcela B para compensar o IR/CSLL incidente sobre o FDES. O consumidor, por sua vez, s6 é onerado com
cobertura tributaria do FDES em cima do valor que nao houver cobertura tributéria sob a 6tica regulatéria. Dessa forma, demonstra-se uma
condigao melhor que a abordagem vigente, permitindo atender os objetivos do FDES, com anuidades mais aderentes a suas necessidades e
com um custo tributério menor na Receita Fixa.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, € uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

1l.5.4.2 - PROPOSTA PLENA — RTP (TARIFA 2029)

162. Como apresentado, a proposta de transigao preserva a Parcela B vigente, atualizando os critérios de definigao da anuidade do FDES
a ser considerada na Parcela A, infroduz atualizagdes metodolégicas para a cobertura tarféria relacionada a incidéncia de PISICOFINS sobre

0s rend\menlcs do FDES, bem como para if da a0 da para IR/CSLL e sua eventual

163. Para o segundo passo, que & no sentido de maior neutralidade tributaria, se propde revisar a cobertura tributaria considerada por
meio da Parcela B.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

164. Entretanto, isso implicaria em revisar a metodologia do WACC e alterar a estrutura da Parcela B, elementos relacionados aos processos
de revisao tarifaria. Trata-se de uma abordagem nova que precisaria de mais tempo para aprofundar as anélises, inclusive com apresentagao de
alternativas icas aue possam aarantir maior equilibrio e 40 20 caso em tela.

165. Em linhas gerais a proposta

a) Retirada do aross-up de IR/CSLL na definicdo do WACC considerado no célculo da Parcela B:
b Inclus&o dos custos tril ios estimados de IR/CSLL como item da Parcela A. suieito a aiuste financeiro anual.

¢) Viaéncia a partir da préxima revisao tariféria (receita fixa de 2029)

166. Os desafios que se identificam se relacionam principalmente aos critérios para segregar os custos tributarios (IRICSLL) a serem
considerados na operagao de Angra 1 e 2 no contexto de uma apurago tributaria nica da empresa e que envolve outras atividades.

167. Assim, considerando o horizonte de aplicagao deste caminho para uma revisao mais ampla da cobertura tributaria, resta sinalizar que os
estudos de ja e sejam idos em etapa posterior, com elaboragéo de Analise de Impacto Regulatério,
e com ampla participacéo dos agentes set

1.6 — Da dispensa de Relatério de Anlise de Impacto Regulatério (AIR)

168. Como explicado na Secéo II1.1 — Histérico dos Acdrdaos, este processo se destina ao atendimento de determinacéo associada ao Acérdao
2.502/2024-TCU-Plenario, com prazo incompativel para a realizagéo de processo regulatério convencional, contendo tomada de subsidios e
realizacéo de consultas publicas para colher subsidios a0 AIR e minuta de norma.

169. Isto posto, devido a urgéncia motivada, invoca-se o inciso | do art. 7° da Norma n° 40/2013, aprovada pela Resolugéo Normativa n®
941/2021 para a dispensa de AIR.

170. Todavia, cumpre destacar que a presente instrugéo contém varios elementos das exigéncias para a realizagao de AIR, sendo a principal
delas, a analise de varios cenarios com combinagdes diferentes para tratar da sustentabilidade do FDES. De todo modo, em atendimento ao §2°
do art. 8° dessa norma, a regra definitiva a ser aprovada apés analise das contribuigdes devera ser objeto de ARR em 2028, quando
serd instruido o processo de reviséo tarifaria

Este Conselho de Consumidores entende que a Analise do Impacto Regulatério deve ser feita de imediato e
submetida a ampla discusséo da sociedade conforme apontado no item 167, desta Nota Técnica.

IV - DO FUNDAMENTO LEGAL

171. Aplica-se a este processo o disposto nos artigos 11, 11-A e no § 2°do Art. 12 da Lei n° 12.111, de 9 de dezembro de 2009, o Submédulo
6.7 do PRORET, aprovado pela Resolugao Normativa n® 1.003, de 1° de fevereiro de 2022, e as determinagdes dos Acérdaos n®
2.502/2024-TCU-Plenrio n® 1.409/2024-TCU-Plendrio.

V - DA CONCLUSAO E RECOMENDACAO

172. As analises apresentadas nesta Nota Técnica e a proposta de da ja da tarifaria do FDES da Receita
Fixa de Angra 1 e 2, com o tratamento da incidéncia tributaria, atende a determinagéo do TCU para revisitar a metodologia sob a dtica
contabil e tributaria para garantir a cobertura adequada do FDES ao mesmo tempo que define a abordagem da tributagéo paga pela
Eletronuclear em decorréncia da receita e rendimentos do Fundo.

173. Mas isso sem desconsiderar na andlise que hé gross up de IRICSLL na Parcela B e que a incidéncia de tributagao sobre o FDES da
Parcela A é um caso atipico quando comparado para os demais segmentos, que n&o tem IR/CSLL em itens dessa parcela, o que justifica um
tratamento especifico para o caso. Isso é corroborado com as justifcativas no Voto do Diretor-Relator do processo que negou o pleito de
cobertura tributaria em 2019 e nas dafiscalizagdo da SFF/ANEEL na Nota Técnica Conjunta n° 18/2025-SFF-
STR/ANEEL.

174. Conclui-se também que se trata de um assunto complexo que envolve ncia da gestao do FDES com regulamentag&o por parte
de dois agentes reguladores, ANEEL e a ANSN cabendo ao primeiro a competéncwa para definir a cobertura tarifaria que garante os recursos
necessarios para cobrir os custos de que séo pela CNEN, e agora pela ANSN, e ao segundo
definir as regras para a gestao do Fundo e a competéncia para autorizar saques no FDES.
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175. Além disso, a definicao de cobertura tributaria para o Fundo também é um tema complexo, principalmente ao considerar o
entendimento da RFB de que é devido a cobranga de IR/CSLL sobre a receita do FDES com a possibilidade de compensar os créditos
quando ocorrer as despesas do descomissionamento.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

176. Do ponto de vista contabil & reglslrado a provisao em fungao dessas despesas ocorrerem no futuro. Assim, nao haveria
necessariamente i e da pela incidéncia IRICSLL sobre o FDES ao longo do tempo.
Mesmo assim a Eletronuciear solcta cobertura em fungao do énus financeiro dessa tributagao no momento presente. O problema que o
momento de aproveitar o crédito & quando as usinas ndo mais estaréo operando. Com isso, havera as despesas do descomissionamento,
mas sem receita nara permitir o uso dos créditos tributarios.

Consumidores devem ser ressarcidos nas sobras dos recursos que nao sejam utilizados para o
descomissionamento.

177. Algumas conclusdes apresentadas na Nota Técnica Conjunta n° 18/2025-SFF-STRIANEEL, com os resultados da fiscalizagéo do FDES
que subsidiou esta instrugao, merecem ser da 5o incidente sobre o FDES deve-se considerar o resultado
total da companhia e no apenas a anélise parcial pleiteada pela Eletronuclear; e deve-se considerar que o gross up de IRICSLL da Parcela B
& para a receita regulatdria e que o seu valor pode ser superior ao efetivamente recolhido. Por fim, reitera-se a sugestdo ao TCU:

64. Por fim, sugere-se que o Tribunal de Conta da Unido (TCU) avalie a pertinéncia de discutir com a Receita Federal do Brasil
(RFB), com vistas a privilegiar a modicidade tariféria, a posslbllldade de ajustes da tributagéo dado o risco de os consumidores
serem impedidos de aproveitar os créditos no periodo de das usinas,

pode ndo ter mais de suas atividades comercais.

face o

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

178. Diante do exposto, a proposta de aprimoramento da metodologia de cobertura tarifaria do FDES do Submédulo 6.7 do PRORET
deve ser adotada com os sequintes

a) Adotar os procedimentos do Cenério 4.A, apresentada na segao Ill.3.2.7, para apurar, em cada processo tarifario, a
necessidade de cobertura tarifaria para o FDES a partir da atualizagao dos parametros como saldo em 31 de dezembro do ano
do calculo, projezo de inflagao e atualizagao da rentabilidade;

A adogao do Cenario 4.A é a mais adequada e que apresenta a maior superavit de recursos no Fundo FDES.

TAXA DE DESCOMISSIONAMENTO
RESUMO CENARIO 1A | CENARIOIB | CENARIO2A | CENARIO2B | CENARIO3A | CENARIO3B | CENARIO4A

Saldo Inicial (31/12/2024) 3.221.110.011] 3221130011 3.221110.011| 3.221.110.011 | 3.221.110011 | 3.221110.011] 3.221.110011
TXa2.m. Estimada (Out/2024) 0,50%| 0,50%| 0,90%| [X 50%| 0,50%| 0,90%)
™ Anual Estimada (Out/2024) 6,17%) 617% 11,375 11,37% 6,17%) 6,17%] 11,37%]
Prazo (anos) 45 as] 5] 43| 45| 45| 45

¢ 540 s40] 54| 50 540 saof 540]
Aparte Anual Futuro (PMTa) 0,00[ 663.834.457,01] 0,00| 28.115.404, 0,00[311.330.9%0,8: o,
Aporte Mensal Futuro (PMTm) 00| 55319.538,08 2.342.950,35) 0,00|_25.944.249,23; oﬁ
Data de Saldo Zero do Fundo 2065/08
ValorFut 10.310.027.151| 37.538 110,045 31.506.793.261] 37.588.110.045] 1.397.532 ssa 37 588.110.045] 151 612.478.25°
Valor Futuro Real (UFr) 2.157.160.431| 7.864.536.384] 6.610. 975 sno 7. B&xsas_;sa B?_ | 7.864.536.384]
ValorBase de Descomissionamento (USS) | 1.474.098.465| 1.474.098.465
TXde Cambio (R$/USS) 5,34%| 534% A 2
Valor Base de (RS} 7.864.536.384| 7.864.536.334] 73&535334 7.864.536.384| 7.864.536. zaa\ 7&453&3&4] 7&4536
Défi 10.021.696.815 o 1.253.550.40a] of 7.572.131.464] o 23.857.26.11:

b) O Ressarcimento de tributagao incidente sobre o FDES nao sera por meio de saques no FDES de forma a preservar
seu processo de

c) Estimativa de PIS/Cofins incidente sobre os rendimentos a ser adicionada na parcela de PIS/Coflns da Receita Fixa,
cabendo validagao dos pagamentos efetuados no processo tarifario com os ajustes e

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

d) Se houver defini¢do de anuidade para o FDES, a cobertura tarifaria de IR/CSLL deve considerar a apurago total da
Eletronuclear e a compensagéao com eventual excedente de cobertura de IR/CSLL na Parcela B. Apos essas analises, se houver
necessidade de cobertura tarifaria, adicionar um componente na Receita Fixa.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

179. Como o prazo do Acérdao n° 1.408/2025-TCU-Plenario termina em 26 de dezembro de 2025 para a revisao da regulamentagéo do
FDES; as conclusdes da fiscalizagao na Nota Técnica Conjunta n® 18/2025-SFF-STR/ANEEL foram apresentadas em 24 de outubro de 2025;
e as alteragdes no Submédulo 6.7 do PRORET precisam ser submetidas & consulta publica; a proposta de aprimoramento da regra vigente
deve ser adotada de forma imediata, em carater provisério, na definigdo da Receita Fixa de 2026 com eventual ajuste no processo
tarifario subsequente com base na versao da regra a ser aprovada pela Diretoria Colegiada apés anélise das contribuiges.

180. Dessa forma, com base nos resultados obtidos no Cenario 4.A, a cobertura tarifaria para o FDES deve ser zero e a estimativa de
PIS/Cofins sobre o rendimento a ser incluida na parcela PIS/Cofins da Receita Fixa de R$ 17.083.781,43 para o ano de 2026.

Eletronuclear ndo € uma empresa tradicional comercial, ¢ uma empresa da Unido para um fim bem especifico que
trata de energia por fonte nuclear, impondo aos consumidores custos bem superiores a outras fontes, a exemplo
das hidrelétricas. Portanto, a exemplo de outros incentivos dados pelo Governo Federal, este deveria ser
obrigatoriamente concedido. Se os recursos estivessem em Fundo gerenciado pelo Tesouro Nacional, teriam
reajuste por Selic e ndo teriam incidéncia de impostos. Esta mesma tese deveria valer para o fundo gerido pela
Eletronuclear.

181. Por fim, propde-se que a Diretoria aprove a dispensa da elaboragao de AIR por motivo de urgéncia, conforme inciso 1 do Art. 7° da
Norma de Organizag&o n° 40, de 2013, que regulamenta a aplicagéo de AIR na ANEEL, diante da determinagao de prazo, pelo TCU, para
revisao da regulamentagao do FDES com a énfase tributéria até 26 de dezembro de 2025, sendo que a fiscalizagao da SFF/ANEEL foi
concluida em 24 de outubro de 2025. Nesse caso, em atendimento ao paragrafo segundo do art. 8° dessa norma, a regra definitiva, a ser
aprovada ap6s andlise das contribuigdes, devera ser objeto de ARR em 2028, quando sera instruido o processo de revisao tarifaria
subsequente. Essa avaliagao devera gerar subsidios para andlise da proposta de neutralidade tributéria a partir de 2029.

Este Conselho de Consumidores entende que a Analise do Impacto Regulatério deve ser feita de imediato e
submetida a ampla discussao da sociedade conforme apontado no item 167, desta Nota Técnica.

182. Diante do exposto nesta Nota Técnica, recomenda-se a instauragéo de Consulta Pablica, com prazo minimo de 45 dias para recebimento
de contribuigdes, e que a proposta de reviséo da regra de definicio da cobertura tarifaria do FDES tenha vigéncia imediata, em carater
provisério, com aplicagdo no processo tarifario da Receita Fixa de Angra 1 e 2 para 2026, sem prejuizo de eventuais ajustes no processo

tarifario anos &0 do resultado dessa Consulta Publica.
183. Por fim, esse deve ser i ao TCU em a &0 do item 9.1.1 do Acérdéo n° 2.502/2024-
TCU-Plenario.
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